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Inngangur

[ bréfi, dags. 12. september sl., for forsatisraduneytid pess 4 leit ad Rikisendur-
skodun feri yfir vinnubrogd framkvemdanefndar um einkavadingu vid undir-
buning 4 s6lu hlutabréfa rikisins { Landsbanka {slands hf. Tilefni beidninnar var
a0 1 bréfi Steingrims Ara Arasonar til forsatisrddherra hinn 10. september sl.,
par sem hann segir af sér storfum i framkvemdanefndinni, hafi komid fram
alvarlegar é4sakanir um vinnubrogd nefndarinnar vid undirblining solu &
hlutabréfum rikisins 1 Landsbankanum. Pess skal jafnframt getid ad hinn 10.
september sl. gerdi utanrikisradherra rikisendurskodanda grein fyrir peirri
stodu, sem komin var upp i mélinu.

Rikisendurskodun féllst 4 ofangreinda beidni. I tengslum vid verkefnid hefur
stofnunin fengid athent pau gogn, sem eru i forum framkvemdanefndarinnar
um malid, jafnframt pvi sem ymissa annarra upplysinga var aflad. M. a. hefur
hin reett vid eftirtalda adila i tengslum vid athugun pessa: Skarphédinn Berg
Steinarsson, starfsmann einkavaedingarnefndar, Steingrim Ara Arason, fv.
nefndarmann i framkvaemdanefndinni, Olaf Davidsson, formann framkvamda-
nefndarinnar, Porgeir Orlygsson, timabundinn fulltria vidskiptaradherra i
framkvaemdanefndinni, Jon Sveinsson, fulltria 1 framkvemdanefndinni,
fulltra Kaldbaks hf., fulltrtia Samson ehf., og fulltria Eignarhaldsfélagsins
Andvoku, FEignarhaldsfélags Samvinnutrygginga, Fiskidjunnar Skagfirdings
ht., Kaupfélags Skagfirdinga svf., Kers hf., Samskipa hf. og Samvinnulifeyris-
sj00sins. Jafnframt var rett vid og aflad gagna og vidbotarupplysinga fra
sérfredingum HSBC Investment Bank i London, en peir veittu stjérnvéldum
radgjof vid undirbuning solunnar. Loks var rett vid pa radherra er sitja i
radherranefnd peirri, er fer med yfirstjorn einkavadingar.

[ greinargerd pessari er gerd stutt grein fyrir gildandi verklagsreglum um utbod
og sOlu rikisfyrirteekja og peim soluadferdum, sem einkum er beitt vid
einkavadingu fyrirtekja 1 eigu rikisins. P4 er undirbuningi i tengslum vid
sOluferilinn & framangreindum hlut rikisins 1 Landsbankanum og akvordun um
ad ganga til vidreedna Samson ehf. um kaup 4 hlutnum Iyst. A sama hatt er gerd
grein fyrir afstodu Steingrims Ara Arasonar til malsins svo og afstodu
fjarfestanna priggja, sem valdir voru til vidredna um kaup & hlutnum, svo og
afstodu framkvemdanefndar um einkavadingu. Pvi nast er gerd stutt grein
fyrir adferdum peim, sem beitt var vid mat a tilbodum og sjonarmidum HSBC i
pvi efni. Ad endingu er gerd grein fyrir aliti Rikisendurskodunar 4 undirbiningi
sOlunnar og vali 4 fjarfesti til beinna vidredna um kaup & hlut rikisins i
Landsbankanum.

Rikisendurskodun pakkar 6llum ofangreindum adilum veitta adstod vid petta
verkefni.
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I Verklagsreglur um utboo og solu rikisfyrirtaekja

Y firstjorn einkavadingar er i hondum rikisstjornar og fjogurra manna radherra-
nefndar 4 hennar vegum. [ radherranefnd um einkavaedingu sitja forsatis-
radherra, utanrikisradherra, fjarmalaradherra og idnadar- og vidskiptaradherra.
A vegum radherranefndarinnar starfar sidan sérstok framkvemdanefnd, en
hlutverk hennar er ad annast undirbining og samramingu verkefna 4 svidi
einkavaedingar. 1 pvi felst m.a. ad hafa yfirumsjon med breytingu rikisfyrir-
tekja 1 hlutafélog, solu rikisfyrirtekja, rikiseigna, s6lu eignarhluta rikisins i
00rum fyrirteekjum svo og utbodum & verkefnum og pjonustu & vegum rikisins
og rikisstofnana. P4 er nefndinni @tlad ad gata pess vid breytingar &
rekstrarformi og eignarhaldi rikisfyrirteekja ad réttur starfsmanna sé tryggdur.
Framkvemdanefnd um einkavaedingu starfar samkvaemt erindisbréfi, sem
forseetisradherra setti henni, og er pad ad finna i vidauka 1 i greinargerd pessari.

[ peim tilgangi ad samrema vinnubrogd og tryggja faglegan undirbtning vid
sOlu hlutbréfa i eigu rikisins og utboda i rikisrekstri sampykkti rikisstjornin
sérstakar verklagsreglur hinn 9. febraar 1996 um tbod og solu rikisfyrirtekja.
[ inngangi peirra segir ad reglur pessar skuli vera ,,leikreglurnar sem gildi” eins
og bad er ordad. Enginn geti, i krafti fjarmagnseignar eda 4 annan hatt, tekid
patt 1 kaupum 4 rikishlut i fyrirtekjum eda itbodum eftir 6drum reglum.

Reglurnar, sem eru samtals tolf greinar, taka til allra fyrirtaekja, er rikissjodur
selur eda hyggst selja ad hluta eda ad fullu. baer taka einnig til eignarhluta i
fyrirteekjum, sem rikissjodur selur eda hyggst selja. Reglurnar mala svo fyrir
a0 fulltrii pess raduneytis, sem fer med vidkomandi eignarhlut rikisins, skuli
sitta 1 nefndinni pegar fjallad er um so6lu & hlutnum. Samkvemt 12. gr.
reglnanna bera vidkomandi raduneyti og framkvaemdanefnd um einkavaedingu
abyrgd 4 ad farid sé ad verklagsreglunum.

[ verklagsreglunum er melt fyrir um hvernig hagad skuli undirbiningi ad
formbreytingum & rekstri fyrirtekja og s6lu & hlutafé. begar vidkomandi
raduneyti hefur akvedio fyrirkomulag solu skal hlutur sa, er selja skal 1 fyrir-
tekinu, auglystur til s6lu pannig ad 6llum sé tryggdur jafn réttur til ad bjdoda i
hlutabréfin. A petta vid hvort sem bréfin eru seld i almennri askriftarsolu eda
tilbodssolu. I verklagsreglunum eru sett fram akvedin skilyrdi, sem verdur ad
uppfylla vid s6lu & hlutafé rikissjods. Samkvaemt reglunum er og heimilt ad
takmarka pann skammt, sem hverjum og einum er heimilt ad kaupa i atbodum.
bannig er heimilt a0 setja hadmark & hlutafjarkaup hvers kaupanda, eda
fjarhagslega tengdra adila, i peim tilgangi ad studla ad dreifdri eignaradild ad
fyrirteki. A sama hatt er heimilt ad hafna tilbodum ef synt pykir ad med
sampykki peirra muni draga Gr samkeppni & vidkomandi markadi eda
atvinnugreinin bidi almennan skada af. Erlendir adilar hafa ad 6llu j6fnu sama
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rétt og Islendingar til ad kaup hlutabréf svo framarlega ad pad samrymist
16gum um fjarfestingar erlendra adila & Islandi.

Vid solu & fyrirteki samkvemt tilbodi skal skv. 6. gr. reglnanna meta tilbod til
stadgreidsluverds midad vid avoxtunarkrofu i sidasta Utbodi spariskirteina. ba
skal meta sérstaklega per tryggingar, sem tilbodsgjafi leggur til tryggingar
greidslu. Taka skal pvi tilbodi, sem gefur druggustu greidslur og hest stad-
greidsluverdid, hafi ekki verid settar takmarkanir 4 solu til einstakra adila, sbr.
8. gr. reglnanna.

Loks skal vakin athygli & dkvaedi 10. gr. reglnanna en samkvamt peim getur
vidkomandi raduneyti, ef sérstakar adstedur pykja vera fyrir hendi og ad
fenginni tillogu framkvemdanefndar um einkaveaedingu, sampykkt fravik fra
verklagsreglunum. Ef pad er gert skal greina fra 6llum slikum aformum 1 rikis-
stjorn adur en pau koma til framkvaemda. Jafnframt skal greina frd peim
opinberlega ad lokinni umfj6llun i rikisstjorn, sbr. 10. reglnanna.

A0 60ru leyti verda reglurnar ekki raktar hér en 1ati0 negja ad visa i vidauka 2
vi0 greinargerd pessa en i honum eru per birtar i heild sinni.

Soluaoferdir vio einkavadingu

Eitt af meginvidfangsefnum vid undirbuning einkavadingar er ad meta og
akveda hvada adferd er heppilegust vid solu a hlutabréfum. Ekki er til nein
algild regla um hvada adferd er best heldur verdur ad meta adstedur i hverju
tilviki fyrir sig. Margar leidir og utferslur eru mogulegar vid einkavaedingu
fyrirteekja. Helstu leidirnar vid s6lu hlutabréfa eru annars vegar ad selja hluta
peirra eda pau 6ll 1 dreifori s6lu til almennings eda 4 hinn boginn ad selja pau i
tilbodssolu. Badum pessum adferdum hefur verid beitt vid solu & hlutabréfum
rikissjods 1 Landsbankanum.

begar hlutabréf eru seld 1 dreifdri s6lu til almennings er pau bodin til s6lu med
peim heatti ad verd peirra er akvedid fyrirfram og kaupendum, oftast
einstaklingum, gefinn kostur 4 ad skré sig fyrir takmarkadri fjarhaed. Megin-
markmid er pa ad dreifa eignarhaldi i vidkomandi hlutafélagi.

begar hlutabréf eru seld i tilbodssolu er leitad eftir haestu eda hagstedustu
tilbodum i pau hlutabréf, sem bodin eru til s6lu. Oft er gefinn sa moguleiki ad
gera tilbod 1 stora hluti 1 tilbodssolu, jafnvel allt. Einnig er pekkt ad takmork
séu sett 4 pa hluti, sem einum kaupanda er heimilt ad gera tilbod i. Mogulegt er
ad fara eftirfarandi leidir vid tilbodssdlu:

e Opin tilbodssala: S6lulysing liggur frammi svo bjodendur geta kynnt sér
rekstur fyrirtekisins. Kaupendur hafa allir jafhan adgang til ad gera
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tilbod i samremi vid Gtbodsskilmala. Demi um pessa leid er sala
rikisins 4 hlutabréfum sinum i Stofnfiski hf. og Islenskum adalverk-
tokum hf.

e Lokad utbod a hlutafé: Takmorkudum fjolda patttakenda er, ad undan-
gengnu forvali, bodid ad gera tilbod. beim er veittur tiltdlulega greidur
adgangur ad upplysingum um fyrirtekid, t.d. a fundum med stjornendum
og stjornarmonnum. Tilgangurinn med pessari adferd er ad veita peim,
sem teljast haefir eftir forval tekiferi til ad kynnast fyrirtekinu enn betur
en ef um venjulega solulysingu veaeri ad reda og ad ganga ur skugga um
a0 ahugasamir kaupendur uppfylli akvedin skilyrdi, sem seljandi kann
ad setja. Daemi um pessa adferd er sala 4 hlutabréfum rikisins i Aburdar-
verksmidjunni hf. og sala 4 meirihluta hlutafjar i Skyrr hf.

Ad auki ma blanda saman tilbodssolu og dreifdri solu. betta gefur seljanda kost
4 a0 dreifa hluta pess, sem er til solu, en jafnframt ad selja tiltekinn hluta i
tilbodssolu til ad hamarka soluverdid. Pessi adferd hefur verid dberandi vid
einkavaedingu & sidustu arum. Telja verdur ad sala su & hlutafé rikisins i
Landsbankanum, sem hér um radir, falli undir sidari lidinn hér ad framan.
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II  Soluferill samkvaemt auglysingu framkvaemdanefndar
um einkavadingu fra 10. juli 2002

Framkvamdanefnd um einkavadingu birti svohljédandi auglysingu, dags. 10.
juli 2002, 1 fjolmidlum um midjan juli sl.

“Framkveemdanefnd um einkavedingu, fyrir hond vidskiptarddherra,
oskar eftir tilkynningum fra ahugasomum fjarfestum um kaup a a.m.k.
25% hlut i Landsbanka Islands hf og Bunadarbanka Islands hf. Leitad
er eftir fjarfesti, innlendum eda erlendum, med pad ad markmioi ad efla
bankann og samkeppni & islenskum fidrmdalamarkadi. I tilkynningunni
skal gera grein fyrir fjarhagsstoou, pekkingu og reynslu a fjarmadla-
markadi, eignarhlut sem viokomandi oskar eftir kaupum da, hugmyndum
um stadgreiosluverd og dformum vardandi rekstur pess banka sem
ahugi er a. Kaupendur skulu uppfylla skilyrdi um heefi eigenda virkra
eignarhluta, sbr. dkveedi 10. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka
og sparisjodi. Einnig er bent a dkveedi samkeppnislaga nr. 8/1993. Tekio
er fram ad framangreindur hlutur verdur einungis seldur i 6drum
bankanum nu ef viounandi verd feest og vioredur leida til solu. Stefnt er
ad pvi ad hlutur 1 hinum bankanum verdi seldur sidar a arinu.

Noéfn peirra sem oska eftir vioredum verda kynnt opinberlega pegar
tilkynningarfrestur hefur runnio ut og verda oskir um nafnleynd ekki
virtar.

Tilkynningum skal skilad fyrir kl. 16.00 fimmtudaginn 25. juli nk......"

Til gloggvunar skal pess getid ad rikid 4 ni um 48% hlutafjar i Landsbanka
fslands hf. 1 auglysingunni ma rada hver pau atridi eru, sem helst munu koma
til skodunar vid val & peim fjarfesti, sem bodid verdur til vidredna um kaup 4
25% hlut 1 bankanum eda meira. Yfirlyst meginmarkmid af halfu stjérnvalda
med sOlu 4 hlut sinum er samkvaemt auglysingunni ad efla bankann og
samkeppni 4 islenskum fjarmalamarkadi. I pessu sambandi mé og vekja athygli
4 ad i stefnuyfirlysingu rikisstjornarinnar frad 28. mai 1999 segir m.a. a0 stefnt
verdi ad solu 4 hlutabréfum i rikisbonkunum med pad ad markmidi ad na fram
hagredingu a fjarmagnsmarkadi og tryggja um leid virka samkeppni &
markadnum til ad né fram 6dyrari pjonustu. Par segir einnig ad vid séluna verdi
pess gett ad rikid fai hamarksverd fyrir eign sina i bonkunum.

bau atridi, sem einkum yrdu vegin og metin pegar kaemi ad vali & fjarfesti til
beinna vidredna um kaup 4 hlutnum i bankanum samkvamt auglysingunni, eru
eins og af henni ma rada pessi;
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e fjarhagsstada fjarfestis

e Dpekking hans og reynsla 4 fjirméalamarkadi

e staerd eignarhlutar, sem vidkomandi 6skar eftir kaupum a
e hugmyndir um stadgreidsluverd

e aform um rekstur

Nokkru 4dur en auglysingin birtist hafdi framkvaemdanefnd um einkavadingu
borist bréf, dags. 27. juni 2002, fra peim Bjorgolfi Thor Bjorgolfssyni, Magnusi
borsteinssyni og Bjorgo6lfi Gudmundssyni, par sem peir lystu yfir vilja sinum
sem kjolfestufjarfestis til ad kaupa a.m.k. 33,3% af hlutafé Landsbanka [slands
hf. T bréfinu éskudu peir eftir vidreedum um kaupin, sem yrdu byggdar 4 13
nanar tilgreindum og utlistudum forsendum. Daginn eftir var bréfido kynnt a
fundi nefndarinnar og pad reett an pess ad afstada veri tekin til pess.

Ljost var ad taka purfti afstodu til pess hvort bein sala &n undangengins Utbods
veeri asattanlegur kostur. Var malid rett & nokkrum fundum framkvaemda-
nefndarinnar i kjolfarid. I fundargerd hinn 5. juli sl. segir ad nefndarmenn hafi
verid sammala um ad heppilegt vaeri ad klara solu til kjolfestufjarfestis i
Landsbankanum i manudinum og selja 20% i Bunadarbankanum i september
eins og unnid hefdi verid Ut fra og pa yroi hafist handa vid undirblining & s6lu
til kjolfestufjarfestis i Bunadarbankanum. bessi stefna vardandi Bunadar-
bankann yrdi kynnt samhlida aformum um Landsbankann. A fundi nefndar-
innar hinn 8. juli sl. voru 16gd fram drog ad auglysingu um sélu 4 a.m.k. 25%
hlut i Landsbankanum eins og akvedid hafdi verid &4 fundinum 5. juli sl.
Jafnframt upplysti einn nefndarmanna um vilja vidskiptaradherra til pess ad
auglysa 25-33% hlut i bAdum bonkum i einu. Umradur foru sidan fram um
petta fyrirkomulag en ad lokum var fallist 4 tillogu starfsmanns nefndarinnar
um ad auglysa Landsbankann en tilkynna samhlida auglysingunni um sélu &
Bunadarbankanum seinna i haust.

Daginn eftir, hinn 9. juli sl., sendi starfsmadurinn nefndarménnum annars vegar
tillogu ad auglysingu um soélu & am.k. 25% hlut i Landsbankanum og hins
vegar fréttatilkynningu, par sem fram kom ad dkvedid hafi verid ad
afangaskipta einkavadingu Landsbankans og Bunadarbankans. Afangarnir
yrdu pessir skv. drogunum ad fréttatilkynningunni:

e Sala 4 umtalsverdum hlut i Landsbankanum, sbr. auglysingu par um.

e Sala 4 20% hlutafjar Binadarbankans hefjist 6. september n.k. Salan
fari fram um vidskiptakerfi Kauphallar Islands med svipudum haetti
og nylega hafdi verid gert med hlutabréf i Landsbankanum.

e [ sidari hluta september nk. verdi auglyst eftir kaupanda ad umtals-
verdum hlut i Biinadarbankanum.
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Aformad var ad framkvaemdanefndin myndi hittast sidar pennan sama dag m.a.
til pess ad gagna fra auglysingunni og fréttatilkynningunni. Ad pessum fundi
vard ekki pvi i millitidinni pennan sama dag dkvad radherranefndin 4 fundi
sinum ad beina soluferlinu i utbodsfarveg i samraemi vid 4dur markada stefnu
og auglysa eftir dhuga annarra fjarfesta a kaupum & hlut rikisins i badi
Landsbanka slands hf. og Bunadarbanka fslands hf. Fyrirliggjandi drogum ad
auglysingu og fréttatilkynningu var sidan breytt i samraemi vid pessa akvordun
hinn 10. juli sl. og paer sendar fjolmidlum til birtingar.

[ kjolfar auglysingarinnar skiludu fimm hopar fjarfesta tilkynningum um &huga
4 kaupum a a.m.k. 25% hlut i bonkunum. 1 fréttatilkynningu framkvaemda-
nefndarinnar hin 25. juli sl. var greint fra pvi ad eftirtaldir adilar hefou synt
malinu dahuga:

e Bjorgolfur Thor Bjorgolfsson, Magnis Porsteinsson og Bjorgélfur
Gudmundsson (sidar Samson ehf.).

e  DPoérdur Magnusson f.h. fjarfesta.

e FEignarhaldsfélagid Andvaka, Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar,
Fiskidjan Skagfirdingur hf., Kaupfélag Skagfirdinga svf., Ker hf.,
Samskip hf. og Samvinnulifeyrissjodurinn.

e ({slandsbanki hf.
e Kaldbakur hf.

Einkavadingarnefndin fundadi med ofangreindum adilum hverjum fyrir sig i
lok juli sl. Fundarbodinu fylgdi minnisblad, er hafdi ad geyma atridi, sem
nefndin taldi naudsynlegt ad fa frekari upplysingar um. A pessum fundum gafst
fjarfestunum taekiferi til pess ad kynna nanar hugmyndir sinar og forsendur
fyrir hugsanlegum kaupum 4 radandi hlutum i bonkunum. M.a. 6skadi
framkvaemdanefndin eftir upplysingum um eftirgreind efnisatrioi:

e A hvorum bankanum hefur vidkomandi meiri 4huga?
> Astedur forgangsrodunar.
> Eignarhlutur sem 6skad er eftir kaupum 4.

e Hverjir standa ad fjarfestahop?

Vidskiptatengsl milli adila innan hopsins.

Skapar eignarhald i bankanum hettu 4 hagsmunaérekstrum?
Fyrirhugud vidskiptatengsl kaupenda vid bankann.

bekking og reynsla 4 fjarmalamarkadi.

YYVYY

e Fjarhagslegir pettir.
> Hugmyndir um stadgreidsluverd. Fjarhad og timasetningar.
> Fjarhagsstada kaupenda. Fjarmognun.
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e Aform vardandi rekstur pess banka sem ahugi er 4
>  Moguleg hagraeding.
> Ahrif 4 samkeppni.
> Soknarferi.

e Annad.

A0 undangengnum fundum med Ollum fimm fjarfestahépunum dakvad
framkvemdanefndin ad ganga til frekari vidredna vid pa fjarfesta, sem i
vidredum vid nefndina syndu meiri dhuga 4 Landsbankanum en Bunadar-
bankanum. 1 fréttatilkynningu framkvamdanefndarinnar hinn 31. jili sl. var
tilkynnt ad nefndin hefd1 dkvedid ad gagna til frekari vidreodna vio eftirtalda
prjé adila um kaup hlutbréfa i Landsbankanum:

e Bjorgolfur Thor Bjorgélfson, Magnus borsteinsson og Bjorgolfur
Gudmundsson.

e FEignarhaldsfélagid Andvaka, Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar,
Fiskidjan Skagfirdingur hf., Kaupfélag Skagfirdinga svf., Ker hf.,
Samskip hf. og Samvinnulifeyrissjodurinn.

e Kaldbakur hf.

Framkvaemdanefndin gerdi rad fyrir ad i byrjun september sl. myndi liggja fyrir
hvert pessar vidreedur myndu leida.

[ framhaldi af fyrirspurn Bjorgélfs Thors Bjorgolfssonar fra 29. jali sl., sem
m.a. laut ad pvi hvernig hattad yrdi kynningu & séluandlaginu, timarammanum,
sem sOluferlinu veeri &tladur, og edli peirra gagna, sem peim yrdu latin 1 té 1 pvi
skyni ad leggja mat 4 virdi bankans og framtidarhorfur, sendi framkvamda-
nefndin hinum dhugasému adilum bréf hinn 16. 4glst sl., par sem nénari grein
er gerd fyrir pessum atridum. Bréfid er svohljodandi:

I framhaldi af spurningum sem borist hafa til framkvemdanefndar um
einkaveedingu i tengslum vid séluferli & hlutabréfum i Landsbanka Islands hf.,
vill nefndin koma eftirfarandi a framfeeri vio pa adila sem valdir hafa verio til
vidreeona um kaup i bankanum.

1. Aformad er ad i neestu viku verdi kynningarfundir fyrir pa pria adila sem
valdir voru til frekari vidredna um sélu hlutabréfa i Landsbanka Islands hf.
Markmio fundanna er ad kynna nanar starfsemi bankans an pess ad lata i
té pad sem kalla meetti innherjaupplysingar. A0 kynningarfundunum
loknum mun framkvemdanefnd um einkavedingu eiga fundi med hverjum
og einum af pessum premur adilum og éska frekari upplysinga. I framhaldi
af pvi verour einn adili valinn ur hopi hinna priggja til beinna vioreona vio
pann adila. Vio petta val verdur einkum litio til atrida sem tilgreind voru |
auglysingu nefndarinnar 10. juli sl., p.e. fjarhagsstoou, pekkingar og
reynslu a fjarmalamarkadi, hugmynda um stadgreidsluverd og dforma
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vardandi rekstur. Bjodendur skulu auk pess uppfylla skilyroi um heefi
eigenda virkra eignarhluta, sbr. akveedi 10. gr. laga nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisjooi.

2. Aformad er ad beinar vidredur vid einn hop fidrfesta hefjist um ncestu
manadamot. Kappkostad verour ad vioredurnar taki eins skamman tima og
kostur er og ad kostgeefnisathugun kaupanda hefjist ao pvi loknu. A0 peirri
athugun lokinni og ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins er gert rdad fyrir
ad sala hlutabréfanna fari fram. Nanari timadcetlun verdur unnin [
samstarfi vid pa sem reett verour vio.

3. Framan af soluferlinu hafa allir prir adilarnir adgang ad somu almennu
upplysingunum. Pegar liggur fyrir vio hvern peirra gengid verdur til beinna
vioredna mun sda fa adgang ad innherjaupplysingum um rekstur
Landsbankans | samrceemi vio pcer reglur sem par um gilda. *

Hinn 22. og 23. 4agust s.1 héldu stjornendur Landsbankans kynningarfundi med
hinum &dhugasému fjarfestum, sem valdir h6fou verid til frekari vidredna um
kaup a hlutabréfum i bankanum, hverjum i sinu lagi. Starfsmenn framkvaemda-
nefndarinnar satu og pessa kynningarfundi.

Hinn 28. 4gust sl. voru fjarfestarnir prir bodadir hver a eftir 66rum a fund
nefndarinnar, par sem peim var hverjum fyrir sig athent svohljédandi bréf
nefndarinnar:

,Med bréfi framkvemdanefndar um einkavedingu dags. 16. p.m. kom fram
hvada fyrirkomulag verdi & vidredum um sélu hlutabréfa i Landsbanka Islands
hf. par til einn adili hefur verid valinn til beinna vioredna um kaup a
hlutabréfunum. Nu pegar kynningarfundum stjornenda Landsbankans er lokio
liggur fyrir ad nefndin kalli eftir frekari upplysingum svo velja megi ur pann
sem farid verour i beinar vioredur vio.

begar bodad var til funda framkvemdanefndar um einkaveedingu med peim sem
skiluou inn tilkynningu um kaup d hlutabréfum i Landsbanka Islands hf. og
Biuinadarbanka Islands hf. i lok juli sl. var sendur med listi yfir pau atridi sem
nefndin taldi naudsynlegt ad fa frekari upplysingar um. Nu er timabcert ad fa
itarleg svor vio nokkrum af peim atrioum sem par voru nefnd.

bao sem framkvemdanefnd um einkaveedingu leggur aherslu a ad fa skyr svor
Vid a pessu stigi malsins er eftirfarandi.

o Fyrirkomulag eignarhalds. Hvernig hyggst kaupandi halda utan um
hlutafjareignina i Landsbankanum og hver er acetlud hlutdeild hvers
nafngreinds adila 1 eigninni? Verdur stofnad sérstakt eignarhaldsfélag?
Hvernig verdur stadio ad dkvardanatoku um dherslur i stiornun bankans?
Heér er leitad eftir hvernig stadio verdur ad pvi ad rekja hlutverk
kjolfestuhluthafa.

o Stewrd eignarhlutar. I auglysingu nefndarinnar kemur fram ad sa hlutur
sem er til solu s¢ a.m.k. 25% hlutabréfa | Landsbankanum. Eftir pvi er
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leitad hversu storan hlut hver kaupandi hefur ahuga a ad kaupa gegn
stadgreioslu.

e Fjarmégnun. [ auglysingu nefndarinnar var kallad eftir ad adilar gerdu
grein fyrir pvi sem kallad var hugmyndum um stadgreidsluverd. Gert er
rdo fyrir ad um stadgreioslu kaupverds verdi ad reda. Meod pvi er datt vio
ad kaupverdio verdi allt greitt innan tveggja mdnada fra undirritun
kaupsamnings. Sannfeerandi upplysingar um ad viokomandi geti stadgreitt
kaupin purfa ad liggja fyrir.

o  Framtioarsyn. Med einkavedingu vidskiptabankanna er stefna rikis-
stjornarinnar ad nd fram hagredingu a fjarmagnsmarkadi en tryggja um
leid virka samkeppni a markaonum til ad na fram odyrari pjonustu. Gera
parf skyrari grein fyrir hvernig nd megi pessu markmidi.

o Forsendur af halfu kaupenda. Gera grein fyrir 60rum forsendum sem
kaupandi kann aod vilja setja fyrri kaupum.

bess er oskad ad skrifleg svor vio ofangreindum atrioum liggi fyrir nk. manudag
2. september og verdi skilad til nefndarinnar a netfangio skarphedinn.steinars-
son(@ for.stjr.is.

A fundi nefndarinnar hinn 30. 4gust sl. var m.a. enn ratt um adferdafraedina vid
itbodid. Einkum var raett um vaegi verds 1 vaentanlegu heildarmati. A fundinum
var po ekkert akvedid i pessu efni en a hinn boginn akvedid ad leita til HSBC
Investment Bank i London eftir adstod og radgjof vid val 4 vidsemjanda.
Fulltraar bankans voru mélinu eigi 6kunnugir pvi peir komu m.a. i byrjun jali
sl. til a0 fara yfir pad auk pess sem starfsmadur nefndarinnar hafdi verid i
reglubundnu sambandi vid pa.

Ljost er ad 4 pessari stundu hafdi hvorki verid tekin afstada til pess hvert vaegi
einstakara aherslupétta, sbr. fyrirspurnarbréf nefndarinnar til bjodenda fra 28.
agust sl., né hvernig atti ad meta tilbodin med tilliti til hvers pattar fyrir sig.

Geta ma pess ad HSBC, sem einn af steerstu fjarfestingarbonkum i heimi, hafoi
verid valinn a0 undangengnu Utbodi til ad annast radgjof, gerd solulysingar og
leit ad kjolfestufjarfesti i Landsbankanum 1 jini 2001. St leit bar ekki drangur
og var frestad i desember sl. I febraar sl. var gerdur nyr samingur vid HSBC,
par sem gert er rad fyrir a0 bankinn muni Oformlega kynna soélu a
Landsbankanum til kjolfestufjarfesta. Formlegri leit ad kjolfestufjarfesti skyldi
hins vegar hett par til markadsadstaedur réttleti ad mati adila samningsins ad
hefja leit ad nyju eda dhugaverdur fjarfestir gefur sig fram. Samningurinn gildir
i 18 méanudi eda fram i agust 2003. HSBC var pvi i samningssambandi vid
nefndina og pekkti vel til Landsbankans auk pess sem hann hafdi eins og adur
segir fylgst med pvi, sem var ad gerast i s6lu a hlut rikisins i bankanum
innanlands.

Verketni radgjafans var skilgreint svo 1 minnisbladi starfsmanns nefndarinnar
til nefndarmanna, dags. 29. agust sl:
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o “Mat a peim pattum sem hafa dhrif a val vidsemjanda. Nefndin hefur
pegar skilgreint fimm atrioi sem helstu dhrifapeetti vio val a
viosemjanda. Dessi atridi eru fyrirkomulag eignarhalds, sterd eignar-
hlutar, fjarmégnun, framtioarsyn og verd. Meta parf med hlutlcegum og
gegnscejum heetti alla prja adilana m.t.t. pessara atrida. bad verdi gert
meo adferoum sem list er i hjalogoum tolvuposti fra Edward Williams til
min [ dag.

®  AJdstod vid samningaviorcedur vio pann sem valinn verdur. Buast md vio
ad i samningavioredum komi upp [jolmorg atridi, sem snua ao
bankarekstri og erlendu eignarhaldi eda fjarmégnun.

o Kostgeefnisathugun d kaupanda og fjarmégnun og odru sem litur ao
fragangi samninga.”

Eins og skilyrt var 1 bréfi nefndarinnar hinn 28. agust sl. skiludu allir fjarfest-
arnir prir umbednum svorum 4 tilsettum tima, p.e.a.s. fyrir lok dags 2.
september sl. A fundi hinn 4. september sl. for nefndin yfir svér fjarfestanna. A
fundinum var raett um hvernig fara yrdi med verd og hvort leita @tti eftir
beinum verdtilbodum & pessu stigi. Fullmotadar hugmyndir um verd lagu ekki
fyrir fra einum fjarfestanna en talid semilega 1jost hvada hugmyndir hinir tveir
fjarfestarnir h6fdu um verd. Af fundargerd ma rada ad hinn erlendi rddgjafi
lagdi dherslu & ad fa nokkud nakvemar upplysingar um verd & pessu stigi enda
teldi hann pad naudsynlegt vid val & peim, sem bodid yrdi til beinna vidraedna
um kaup. Nidurstada fundarins var st ad nefndin dkvad ad senda fjarfestunum
prem svohljédandi bréf og er pad dagsett 4. september sl.:

,.I minnisbladi framkvemdanefndar um einkaveedingu dags. 28. dgst sl. var
leitad svara peirra priggja adila sem nefndin hefur att i vioredum vid um solu
hlutabréfa i Landsbanka Islands hf Verid er ad undirbia dkvérdun
nefndarinnar um hver peirra skuli valinn til beinna vidoreona um kaup a
hlutabréfunum. Svor barust 2. p.m. frd 6llum premur. I bréfi nefndarinnar dags.
16. agust sl. er tilgreint til hvada atrida einkum verdi litio vid petta val. Pa eru |
auglysingu nefndarinnar fra 10. juli sl. tilgreind hvada markmio eru med solu
bankans.

Til aod ljuka megi pessum afanga soluferilsins og akveda vio hvern skuli fario i
beinar vidredur vid um kaup d hlutabréfum i Landsbanka Islands er 6skad eftir
upplysingum um pad verd sem hver adili er reidubuinn ad greida fyrir
hlutabréfin sem oskad er eftir kaupum da. A0 mati nefndarinnar eiga a pessu
stigi ao liggja fyrir negjanlegar upplysingar til ad gefa dkvedio i skyn hvada
verd hver adili er reioubuinn ao greida fyrir hlutabréf i bankanum. bad leidir af
skraningu hans { Kaupholl Islands. Skriflegt svar skal skilad til nefadarinnar d
netfangio skarphedinn.steinarsson@for.stjr.is fyrir nk. fostudag 6. september k.
18.00.
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Mikilveegt er ad vekja athygli a ad pad verd sem sent er inn d pessu stigi verour
lagt til grundvallar [ vioskiptum med hlutabréfin pegar gengio verour fra
kaupsamningi.

Ef asteeda er til ad koma 60rum upplysingum a framfeeri vio nefndina sem geta
haft ahrif a umrcett val a viosemjanda skal pad gert fyrir fyrrgreind timamork.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu stefnir ad pvi aod tilkynna Kauphéll
Islands manudaginn 9. september nk. vio hvern verdi gengid til beinna
vioreedna um kaup a hlutabréfum i Landsbanka Islands hf.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu vill a pessu stigi taka fram ad pegar
niourstada samningaviorceona um sélu hlutabréfa i Landsbankanum liggur fyrir
mun nefndin tilkynna opinberlega um niourstoou peirra vioreona p.e. um helstu
skilmala hlutabréfakaupanna, gengi og greidsluskilmala. Ef kostgeefnisathugun
leidir til breytinga mun einnig verda gerd grein fyrir peim atrioum sem breytast
og astedum peirra. Pess verour po geett ad greina ekki fra einkamdlefnum
kaupanda eda atrioum sem skadad geta vioskiptahagsmuni hans.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu hefur endurnyjad samning sinn vio HSBC
i London um rddgjof vegna sélu hlutabréfa rikisins i Landsbanka Islands hf.
Athygli er vakin a pessu par sem nefndin mun m.a. leita til peirra vio
undirbuning dakvorounar um vio hvern skuli gengio til samninga. “

Einn fjarfestanna 6skadi eftir ad frestur s4, sem veittur var i bréfi nefndarinnar
til ad skila verdhugmynd, yrdi framlengdur um viku. { beidni hans kom fram ad
itrekad hafi komid fram ad ndkvaemar verohugmyndir hugsanlegra kaupanda a
kjolfestuhlut skiptu ekki skopum & pessu stigi og erfitt veeri ad taka svo
afdrifarika dkvordun med svo skommum fyrirvara. Frestbeidni pessari hafnadi
nefndin med tolvuskeyti til fjarfestisins. Afstada nefndarinnar var su ad
bjodendum hafi fra upphafi matt vera 1jost ad verdid yrdi snar pattur i mati a
tilbodum beirra og pvi atti peim ekki ad koma & dvart ad eftir upplysingum um
pad yrdi gengid pegar svo langt var 11010 & soluferlid.

Allir fjarfestarnir skiludu inn verdhugmyndum fyrir lok dags 6. september sl.
A0 svo komnu mali voru 61l gégn og upplysingar fra fjarfestunum pydd og
send rddgjafa nefndarinnar i London. A9 auki for starfsmadur framkvaemda-
nefndarinnar til London til pess ad vera radgjafanum til halds og traust vio
vinnu hans og tryggja greid upplysingatengsl milli adila ef 4 pyrfti ad halda. A
fundi hinn 8. september sl. med framkvemdanefndinni kynntu hinir bresku
radgjafar drog ad mati sinu a tilbodunum og féru yfir forsendur pess.
Nidurstada peirra var st ad midad vid hinar gefnu forsendur veari eignarhalds-
félag Samson ehf., en félag petta er i eigu Bjorgolfs Thors Bjorgdlfssonar,
Magntsar Porsteinssonar og Bjorgolfs Gudmundssonar, liklegast til pess ad
uppfylla markmid rikisins med soOlunni. Miklar umraedur attu sér stad i
nefndinni um matid, ekki sist um vagi verdsins i reiknilikaninu. Engar
akvardanir voru p6 teknar & pessum fundi en pess i stad akvedid ad bidja
radgjafann um ad meta tilbodin ut fra breyttum forsendum med svokalladri
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nzmnigreiningu. [ henni folst ad beita somu adferdarfredi og adur en med
ymsum mismunandi forsendum. Skemmst er fra pvi ad segja ad nidurstada
radgjafans ad lokinni nemnigreiningu var enn 4 pa lund ad tilbod Samson ehf.
veaeri pad dhugaverdasta ad pvi gefnu ad midad veri vid efri mork pess verdbils,
sem felagid hafdi gefid upp i tilbodi sinu. Nidurstada pessi var kynnt a fundi 1
nefndinni pann 9. september sl.

[ aliti radgjafanna er m.a. gerd grein fyrir peim forsendum, sem peir 16gdu til
grundvallar mati sinu, auk pess sem par er ad finna nokkra fyrirvara og tilmaeli
til seljandans. M.a. benda peir a ad 4 pessu stigi sé ekki grundvollur fyrir pvi ad
akveda hver bjodendanna sé liklegastur til ad halda sig vid pad verd, sem
vidokomandi setti fram. Petta s¢ vandamal, sem fylgi pvi ad velja einn adila til
beinna vidredna, adur en honum er gefid taekiferi a kostgaefnisathugun. b4 er i
alitinu bent 4 ymis ofrdgengin atridi, sem ganga purfi fra 40ur en malinu sé
lokid. Pa var 16g0d rik dhersla 4 ad vidkomandi adila verdi m.a. gerd skyr grein
fyrir pvi ad bod, sem veari legra en efstu mork tilbod hans, verdi ekki talid
vidunandi fyrir rikid, og ad pad geti am.k. ekki sett sig vid laegra vero.
Jafnframt verdi ad gata vel ad pvi ad tilkynning um valid feli ekki 4 neinn hatt
i sér visbendingar um ad samningar varu i nand. bvert & moti purfi ad leggja
aherslu a rétt rikisins til pess ad visa peim, sem valinn verdur fra
samningabordinu, standi hann ekki vid skilyrdi pau, er sett verda fyrir valinu.

begar lokanidurstodur radgjafans lagu fyrir voru paer kynntar radherranefndinni
an pess a0 framkvaemdanefndin gerdi sérstaka tillogu um hvada tilbodi skyldi
taka. Radherranefndin dkvad med skirskotun til fyrirliggjandi mats radgjafans
a0 Samson ehf. skyldi bodid til beinna vidredna um kaup 4 hlut rikisins i
Landsbankanum. Var framkvaemdanefndinni falid a0 ganga fra bréfi par ad
latandi svo og fréttatilkynningu um malid. [ framhaldi af akvordun
radherranefndarinnar hinn 9. september sl. voru drog ad fréttatilkynningu kynnt
innan framkvaemdanefndarinnar og sampykkt med nokkrum breytingum.
Starfsmonnum nefndarinnar var falid ad Utfera bréfid til Samson ehf. i
samremi vid umredu & fundinum. Ad pvi loknu skyldu drég ad pvi send
nefndarménnum 1 télvuposti og reynt ad ljuka gerd pess sidar sama dag.
Skodanaskipti urdu um ordalag bréfsins. Steingrimur Ari Arason lagdi dherslu
4 a0 1 bréfinu yroi sett dkvedid lagmarksverd & hlutabréf rikisins. Adrir
nefndarmenn vildu ekki fallast 4 tillogu hans, enda toldu peir tillogu sina ad
ordalagi, sem sidar vard ofan &, tryggja efnislega pad, sem Steingrimur Ari
leitadi eftir, p.e.a.s ad gengid veeri til vidraednanna med pvi skilyrdi ad ekki yroi
samid um laegra gengi & hverjum hlut rikisins en efri mork verdhugmyndar
felagsins gerdu rad fyrir. Ad lokum var gengid fra bréfinu til Samson ehf. hinn
9. september sl. i samrami vid sjonarmid annarra nefndarmanna en Steingrims
Ara og pad athent forsvarsmanni félagins hinn 10. september sl.

Tekid skal fram ad hvorki pykir rétt né edlilegt ad birta umraett bréf i
greinargerd pessari, par sem nu standa yfir vioredur milli framkvaemda-
nefndarinnar og Samson ehf. um efnisatridi pess.
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Daginn eftir eda 10. september sl. sagdi Steingrimur Ari sig ur nefndinni med
bréfi til Davids Oddssonar, forsatisradherra. Bréfid hans er svohljodandi:

I framhaldi af peirri dkvoroun radherranefndar um einkaveedingu ad ganga til
vidredna vid Samson ehf. um kaup & umtalsverdum hlut i Landsbanka Islands
hf. hef ég dakvedio ad segja mig ur framkvemdanefnd um einkaveedingu.
Asteedan eru pau vinnubrogd sem viohofd hafa verid i addraganda pessarar
dkvorounar og hafa nu leitt til pess ad adrvir ahugasamir kaupendur eru
snidgengnir pratt fyrir hagsteedari tilboo fyrir rikissjoo a alla hefobundna
meelikvarda. Eg hef setid sem fulltrii fidrmdlarddherra i framkvemdanefnd um
einkaveedingu fra arinu 1991 og aldrei kynnst 60rum eins vinnubrégoum. bar
sem ég er bundinn trunadi um einstaka pcetti pessa mals treysti ég pvi ad
Ohlutdreegur adili verdi fenginn til ad fara ofan [ saumana a peim
vinnubrogdum sem eru orsok afsagnar minnar. *
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III Sjonarmio adila

Afstada Steingrims Ara Arasonar

A fundum med héfundum greinargerdar pessarar gerdi Steingrimur Ari Arason
nanari grein fyrir sjonarmidum peim, sem bjuggu ad baki Grségn hans ur
framkvemdanefnd um einkavadingu, auk pess sem hann lagdi fram frekari
gbgn, er tengjast malinu.

Gagnryni hans 4 vinnubrogd nefndarinnar snua fyrst og fremst ad eftirtoldum
tveimur atridum:

- Reglur vid mat & tilbodum voru 6ljosar og i veigamiklum atridum akvednar
eftir ad tilbod lagu fyrir. I stad mats med hlutlegum og gegnsajum haetti
leiddu vinnubrogd framkvaemdanefndarinnar til huglaegrar nidurstéou.

- Mikilveg atridi voru oOfrdgengin pegar sampykkt var ad ganga til
einkavidraedna vid Samson ehf. en traust undirstada getur augljéslega radio
urslitum um proéun mala pegar til lengri tima er 1itid

Steingrimur Ari bendir & ad med setningu verklagsreglna um Utbod og solu
rikisfyrirteekja var @tlun stjérnvalda ad tryggja jafnan adgang og um leid
tekifeeri fyrir alla landsmenn til ad eignast hlut i fyrirtekjum og ad taka patt i
utbodum 4 vegum rikisins & jafnréttisgrundvelli. Jafnframt ad eyda peirri
ovissu, sem fylgt hafdi mismunandi adferdum vid sélu 4 eignarhlut rikisins i
fyrirteekjum og Gtbodum. { samraemi vid markmidid med verklagsreglunum er
leitast vid ad hafa s6luferlid hverju sinni eins hlutlegt og gegnsett og kostur er.
Til ad tryggja petta skal meta tilbod til stadgreidsluverds og taka pvi tilbodi,
sem gefur Oruggustu greidslurnar og hasta stadgreidsluverdid. Einungis er
heimilt ad vikja fré pessari reglu ef sérstakar asteedur eru fyrir hendi.

Hann leggur dherslu 4 ad su adferdafredi ad meta tilbod til stadgreidsluverds
geti att vid pod ad tilbod gangi ekki einungis ut & hamarksgreidslu. Ef onnur
atridi eru tekin inn i myndina, t.d. reynsla og pekking eda framtidaraform
tilbodsgjafa, tryggir adferdafreedin ad sett er verd 4 pessi viobotaratridi. bPannig
er haegt ad stilla peim upp vid hlid hefdbundinnar greidslu og eftir sem adur
meta tilbod eftir hlutlegum og gegnsajum reglum. I pessu sambandi bendir
hann 4 &kvadi 1 stefnuyfirlysingu rikisstjornarinnar um einkavadingu
bankanna, en dkveaedi petta er rakid i kafla [ hér ad framan.

Steingrimur Ari bendir 4 ad i auglysingu framkvamdarinnar fra 10. jali sl., sem
rakin er 1 kafla II hér ad framan, sé m.a. teki0 fram ad @tlunin sé¢ ad raeda vid pa
adila, sem gefi sig fram fyrir 25. juli sl., en ad 60ru leyti er ekki gefid upp hver
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naestu skref 1 soluferlinu verda. Pannig hafi ekki komid fram hvort tilgangur
ventanlegra vidredna var val & einum tilteknum bjodenda eda forval fyrir
lokad utbod, par sem verd og/eda adrir peettir veeru lagdir til grundvallar. ba
bendir hann 4 ad ekkert hafi verid sagt i fréttatilkynningu nefndarinnar hinn 31.
juli sl. um hvort @tlunin veri ad velja einn tiltekinn adila 4 grundvelli vidraedna
eda til patttdku i lokudu utbodi.

Steingrimur Ari vekur athygli 4 pvi ad adur en gengid var til frekari vidredna
sendi einn fjarfestanna bréf til nefndarinnar, dags. 29. juli sl., par sem hann
O0skadi eftir svorum vid nokkrum spurningum. Tilefni bréfsins var svar
vidskiptarddherra i kvoldfréttatima rikissjonvarpsins 25. juli sl., par sem hann
var spurdur hvort selja @tti bankana. Samkvamt bréfinu var svar radherrans:
“Paod cetla ég ekki ad fullyrda a pessari stundu pvi ad vio vorum fyrst og fremst
ad oska eftir viobrogdum og athuga um dhuga.” 1 framhaldinu segir ordrétt i
bréfinu: “A medan petta vidhorf er rikjandi pykir undirritudum of mikil évissa
og stefnuleysi einkenna petta mal, sem parf ad eyda adur en lengra er haldid.”
Med bréfi 7. agust sl. til framkvemdanefndarinnar itrekadi logfredingur
framangreinds fjarfestis pa o6sk ad fa svor vid spurningunum, sem settar voru
fram 1 bréfinu fra 29. jali. Samkvaemt bréfi 16gfraedingsins var pad ogerlegt
fyrir umbjé0dandann og samstarfsadila hans ad meta hvort peir hefou dhuga 4 ad
fjarfesta 1 kjolfestuhlut i bonkunum, nema ad fa svor vid spurningunum.
Framkvaemdanefndin svaradi spurningunum med bréfi 16. agust sl. Auk pess
var hinum fjarfestunum jafnframt sent bréf, par sem somu atridi vardandi
framhald soluferilsins komu efnislega fram.

Steingrimur Ari bendir 4 ad i svari nefndarinnar vid spurningu fjarfestisins um
hvort til staedi ad selja kjolfestuhlut i Landsbanka Islands hf. og Bunadarbanka
fslands hf sagdi m.a. ad pad veri stefna rikisstjornarinnar ad selja hlutabréf
rikisins 1 bonkunum tveimur. betta kaemi skyrt fram i stefnuyfirlysingu
rikisstjornarinnar og hefur marg oft verid aréttad i yfirlysingum forsatis-
radherra og vidskiptaradherra. Spurningu fjarfestisins um hvort framkvamda-
nefndin hefdi heimild til ad ganga fra solu a4 eignarhlut i bonkunum byggoa 4
peim forsendum, sem fyrirspyrjandi hafi gert nefndinni grein fyrir, svaradi
nefndin pannig ad hin sakti umbod sitt til rddherranefndar um einkaveaedingu
eins og tilgreint er i verklagsreglum um utbod og s6lu rikisfyrirtekja, sem
rikisstjornin sampykkti 4 fundi sinum 9. febraar 1996. Um 6nnur valdmork
nefndarinnar visadi hun til almennra reglna um stjoérnsyslu rikisins. Vardandi
sOlu bankanna sérstaklega benti nefndin & ad radherranefnd um einkavadingu
hefdi falid henni ad vinna ad undirbuiningi sélu hlutabréfanna. Forsendur, sem
studst er vid, og verklag 1 vidoredum akvedi nefndin 1 samradi vid pa, sem hlut
eiga ad mali. begar nidurstada liggi fyrir i pvi soluferli, sem nl er i gangi,
munu hlutadeigandi radherrar taka endanlega dkvordun um solu.

A0 00ru leyti um efni svars nefndarinnar naegir ad visa til pess, sem rakid er &
bls. 11 hér ad framan um efni bréfs framkvemdanefndarinnar til bjédenda hinn
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16. agust s.l. en svar nefndarinnar vid 3. til 5. fyrirspurn fjarfestisins er
efnislega samhlj6da pvi, sem par greinir.

Vardandi framangreindar spurningar og svor vekur Steingrimur Ari sérstaka
athygli & pvi ad i svari framkve@mdanefndarinnar er 6hikad og an nokkurs
fyrirvara vitnad til stefnuyfirlysingar rikisstjornarinnar og verklagsreglna einka-
vaedingarnefndar. Nefndin gerir grein fyrir peim atridum, sem litid verdi til vid
val a adila til beinna samninga, en ekkert komi & hinn béginn fram um veegi
einstakra patta né¢ hvenar eda hvernig 6skad verdur eftir tilbodum fra
bjodendunum. bratt fyrir petta er pvi lyst yfir ad aformad sé ad hefja einka-
vidredur um nestu manadamot, p.e. 4gust/september .

Eftir ad bjodendum var sent fyrirspurnarbréfid hinn 28. agust sl., par sem peir
urdu ad svara fimm grundvallarspurningunum fyrir 2. september sl., fer ad mati
Steingrims Ara i raun ad verda athyglisverdara hvad framkvemdanefndin gerdi
ekki en pad sem huan gerdi. Ekki hafi verid o6skad eftir verdtilbodum fyrir 2.
september sl. Pad 14 heldur ekki fyrir ad nefndin myndi 6ska eftir peim og
ekkert hafdi enn verid dkvedid um vagi verds né annarra patta, sem mogulega
hefdu ahrif a valid. Engin vinna hafi verid sett i gang til ad bta til malikvarda a
einstaka peetti, t.d. hvort og pa hversu eftirsoknarverdara pad veri fyrir rikid ad
geta selt 35% hlut 4 moti 25% hlut i stadgreidslu. Hann bendir 4 ad svor vid
spurningum nefndarinnar fra 28. agust sl. barust 2. september sl. og hafi verid
yfirfarin 4 fundi 4. september sl. Fyrst eftir pa yfirferd hafi verid dkvedid med
bréfi dags. 4. september sl., ad o0ska eftir verdtilbodum fra adilunum premur og
ad gefa peim frest til 6. september sl. til ad skila svari til nefndarinnar.
Tilvitnad bréf nefndarinnar er birt ordrétt 4 bls. 13 hér ad framan.

bad var fyrst & fundinum 4. september sl., sem ad hans mati var i raun tekin
akvordun um ad leita eftir dkvednum verdtilbodum. Fyrirliggjandi upplysingar
um verdhugmyndir bjédenda voru fra 25. juli sl. og um margt 6ljosar. Sidan pa
hofdu adilar haft tima til ad meta betur sina eigin stodu og Landsbankans, sbr.
sérstaka kynningarfundi med stjornendum hans. Par ad auki hafoi stada mala ef
til vill breyst med sélu Landsbankans 4 hlut sinum i VIS. Med skraningu
bankans i Kauphéll {slands atti ad vera tryggt ad allar upplysingar, sem skiptu
meginmali fyrir verdlagningu, veru opinberar. Pratt fyrir petta tok
framkvemdanefndin enga afstodu til pess hvert vaegi verdsins atti ad vera sem
akvordunarpattar vid val &4 bjédanda. Nesti fundur hafi ekki verid haldinn fyrr
en 8. september sl. pegar verdtilbodin hofou borist fra bjdédendunum.

Steingrimur Ari bendir 4 ad i alitt HSBC hafi vagi verdsins verid hlutfallslega
mjog litid midad vid vegi annarra patta, sem bjodendur voru spurdir um, po
svo ad peir pattir hafi byggt mjog & huglegum pattum. Mergur malsins var ad
hans mati sa ad par sem nefndin hafdi ekki dkvedid veegi og einkunnargjof fyrir
einstaka akvordunarpatti adur en upplysinganna var aflad var i raun utilokad ad
gera grein fyrir matinu med hlutlegum og gegnsajum hetti. Pegar hér var
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komid sogu hafi nidurstadan 6hjakvamilega fyrst og fremst byggst 4 huglaegu
mati og var par med spurning um politiska akvordun.

b4 bendir Steingrimur 4 ad i tillogu sinni lagdi HSBC-radgjafinn 4herslu 4
nokkur atridi vardandi framhald malsins yrdi Samson ehf. fyrir valinu og nagir
a0 visa til pess, sem segir um pessi ahersluatridi 4 bls. 15 hér ad framan. Ad
hans mati var ekki farid eftir 6llum radleggingum HSBC-rddgjafans.
Fréttatilkynningin var gefin ut 9. september sl., en bréf med fyrirvorum
stjiornvalda afhent Samson ehf. degi sidar. 1 fréttatilkynningunni var ekki
tilgreint ad enn etti eftir ad semja um mikilveeg atridi. I bréfinu var fyrirvari
vegna verdsins ekki oOtviredur i pad veru ad einungis yrdi samid um
stadgreidsluverd yfir akvednu gengi. I Morgunbladinu 10. september sl., p.e.
adur en Samson ehf. hafdi fengid bréfid athent, var frétt af vidbrogdum
félagsins, par sem pad fagnadi nidurstodunni og aréttadi sinar forsendur fyrir
vidredunum. A fjarmalamarkadi var nidurstédu radherranefndarinnar vel tekid
og hakkun a gengi islensku krénunnar sidar um daginn s6gd afleiding pessara
jakvadu tidinda.

Akvordun Steingrims um ad segja sig ur nefndinni ad morgni hins 10.
september sl. er ad sogn hans tekin samhlida 4kvorduninni um beinar vidraedur
vid Samson ehf. og i beinu framhaldi af atburdum daganna 8. og 9. september
sl. Eins og rdda ma af bréfi hans var &steda drsagnarinnar vinnubrogd
framkvemdanefndarinnar, sem hann kvedst taka fulla dbyrgd & ekki sidur en
aodrir nefndarmenn. Hinn 10. september sl. mat hann stéduna einfaldlega pannig
ad vinnubrogdin veru ordin Oasxttanleg med peirri afleidingu ad nefndinni
myndi liklega ekki takast ad ljuka einkavadingu Landsbanka og Biinadarbanka
a kjortimabilinu. Vegna vinnubragdanna voru ad hans mati of margir lausir
endar og of morg dsamrymanleg markmid i gangi pegar dkvedid var ad fara i
einkavidredur vid Samson ehf. um hlutinn i Landsbankanum og halda
jafnframt afram soluferli Bunadarbankans. Meginastedur pessarar skodunar
hans voru eftirfarandi:

e Uppur vidredunum vid Samson ehf. gati hvenar sem er slitnad ef félagid
settir sig ekki vid skilmala rikisins. Tilbod félagsins var med ymsum
fyrirvorum, ekki sist vegna oljosra reglna og skorts a upplysingum fra
framkvemdanefndinni. Ef Samson ehf. sliti vidredunum mat hann stéduna
pannig ad ekki myndi néast samstada um einkavidraedur vid adra bjodendur.

e Stjornvold hofou ad hans mati ekki sett sér heilsteypt vidredumarkmid adur
en sest var nidur vid samningabordid. Hugmyndir um &sattanlegt verd og
onnur mikilveg atridi voru 6ljosar. Ad hans mati var 6skynsamlegt ad
ganga til einkavidredna vid akvedinn adila (Samson ehf. eda einhvern
annan) an pess ad opinskatt vaeri ratt um allar forsendur seljandans.

AQ 6llu samanlogdu var nefndin ad hans mati komin inn & braut, sem neesta vist
var demd til ad mistakast. Par med yrdi ekkert af einkavadingu bankanna ad
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sinni. Pad ad hatta vid allt saman og taka upp pradinn, par sem fra var horfio i
vinnu nefndarinnar eftir s6luna a 20% hlut Landsbankans sl. vor, var jafnframt
oraunhaf hugmynd. Hann hafi einungis att pann kost ad segja af sér. bad skal
aréttad ad hann telur sig engu ad sidur bera somu abyrgd og adrir nefndarmenn
og ad gagnryni hans beinist & engan hatt ad Samson ehf. heldur ad vinnu-
brogdum framkvemdanefndarinnar.

A0 hans mati er lerdomurinn, sem draga méa af malinu einkum sd ad einka-
vaeodingarferlid parf ad lata akvednum reglum og eftirliti. Tilgangurinn er ad
tryggja jafnrétti borgaranna og allra peirra, sem vilja eignast hlutdeild 1 peim
rekstri, sem verid er ad einkaveda hverju sinni. Ad vinna eftir dkvednum
reglum er jafnframt, i pad minnsta til lengri tima litid, vaenlegast til arangurs.
Einstaklingum og fyrirtekjum er &tlad ad starfa eftir settum reglum og verda
ad geta treyst pvi ad storf hins opinbera séu unnin med hlutlegum og gegn-
sejum heetti.

Ad mati Rikisendurskodunar er naudsynlegt ad taka fram ad pratt fyrir
framangreinda gagnryni Steingrims Ara 4 pau vinnubrdgd, sem beitt var i pessu
sOluferli, er ekki hagt ad lita fram hja pvi ad hvorki af gognum malsins, t.d.
fundargerdum, né frasdgnum peirra, sem komu ad pvi, verdur radid ad hann
hafi gert ndkvaema grein fyrir pessari afstodu sinni og gagnryni & medan &
undirbiningnum st6d. Hann 1€t t.d. hvorki boka andst6du sina vid vinnulagio,
aherslur eda akvardanir nefndarinnar. Af fundargerdum verdur adeins radinn
akvedinn skodanamunur hans og formanns nefndarinnar 4 veegi verdsins en
ekki grundvallaragreiningur um vinnulagid og pann farveg, sem malid var i.

Afstada fjarfestanna priggja til soluferilsins

Med hlidsjon af gagnryni Steingrims Ara & vinnubrogd vid val 4 fjarfesti til
vidredna um kaup potti badi rétt og skylt ad kanna hug peirra priggja adila,
sem bodid var til frekari vidredna vid framkvaemdanefnd um einkavedingu i
lok juli sl., til Gtbodsferilsins. I pvi skyni var rett vid fulltra peirra hverja i
sinu lagi.

bvi er skemmst fra ad segja ad pad er samhljoda alit fjarfestanna priggja ad
ekki hafi verid stadid neaegilega faglega ad verki. A0 Deirra mati var
sOluferillinn ndnast allan timann mjog 6lj0s og markmidin, sem bjuggu ad baki
honum, 6skyr. Potti peim sem ad ekki hafi verid fullljést i upphafi i hvada
farveg malio faeri heldur hafi ferlid jafnvel ad einhverju leyti verid spunnid eftir
pvi sem & pad leid. T.d. hafi upplysingar um paer reglur og adferdir, sem beitt
var vid mat 4 tilbodum peirra, annad hvort ekki verid veittar eda verid sidbtnar
og jafnvel leitt til akvedins misskilnings. Pannig hafi nanast engar upplysingar
verid veittar um vegi peirra atrida, sem fjarfestarnir voru bednir um ad gera
sérstaka grein fyrir. Tveir bentu & ad svo virdist sem ad lagt hafi verid upp ar
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pvi hvernig samsetning fjarfestingarhopanna og vidskipta- og eignatengslum
vi0 Landsbankann i pvi sambandi hafi verid hattad, po litlar sem engar
visbendingar hafi verid ad finna i gognum nefndarinnar um ad pau atridi yrou
sérstaklega vegin og metin vid valid. P4 bentu tveir peirra 4 ad fjarmalaradherra
hafi greint fra pvi opinberlega i kjolfar pess ad valid hafoi farid fram ad
greidslur i erlendum gjaldeyri fyrir hlutinn hafi skipt miklu mali vid valid. A
petta atridi hafi ad peirra mati hins vegar aldrei verid minnst medan 4 ferlinu
stod, hvorki 1 auglysingunni né Odrum gégnum eda upplysingum fra
framkvaemdanefndinni.

Sala Landsbankans 4 eignarhluta bankans i VIS var gagnrynd i bréfi eins
bjodenda til nefndarinnar, dags. 29. aguist s.l. Benti hann 4 ad hér veri um ein
steerstu einstoku eign bankans og 6skadi hann m.a. skyringa 4 dhrifum sélunnar
4 VIS-hlutnum 4 rekstur og aztlanir bankans.

Einn bjoédenda kvartadi yfir pvi ad hafa ekki fengid taekifeeri til ad kynna bod
sitt negjanlega fyrir allri framkvaemdanefndinni. Annar kvartadi yfir pvi ad
einum bjodenda hafi dsamt erlendum radgjafa sinum verid gefinn kostur 4 ad
kynna bod sitt sérstaklega 4 fundi med formanni nefndarinnar en hinum ekki.
Slik vinnubrogd séu andsteda meginreglum um jafnradi patttakenda i séluferli
af pessu tagi. b4 hafi beidni bjodanda um lengri frest til ad skila inn verdtilbodi
verid hafnad p6 svo ad beidnin hafi ad hans mati studst vid mjog malefnaleg
sjonarmid. Annar bjodandi gagnryndi tilmeli framkveemdanefndarinnar i bréfi
hennar fra 4. september sl. um ad bjodendur gefu upp Otviredar upplysingar
um verdid, sem peir varu reidublnir ad greida fyrir hlut rikisins i
Landsbankanum. Timasetning pessarar beidni hafi verid afar heepin i 1josi
6ljosra ahrifa af sélu bankans 4 eignarhlut sinum i VIS og peirra stadreyndar ad
umraeddum bjodanda hafoi ekki verid kynntar hugsanlegar afleidingar sdélunnar
a rekstur og framtidaraform bankans og par med verdmat.

b4 gagnryndu peir fjarfestar, sem ekki voru valdir, ad upplysingagjof til peirra
hafi verid takmorkud og tilviljanakennd. beir kvarta yfir pvi ad hafa ekki fengid
nanari skyringar a pvi hvers vegna peir hafi ekki hlotid nad fyrir augum peirra,
sem matu bod peirra eda toku akvordoun um valid. Benda peir 4 ad eftir 4 hafi
t.d. komid fram misvisandi upplysingar um hvad radid hafi urslitum. I pvi
sambandi visa peir m.a. til pess, sem fjarmalarddherra 1ét hafa eftir sér
opinberlega og adur er minnst 4. Af pessum sokum s¢ mjog brynt ad peir verid
upplystir um peaer forsendur, sem valid byggdi 4 og ad rokstutt verdi af hverju
peim var hafnad. A medan svo sé ekki gert hafi peir bjédendur, sem ekki voru
valdir til vidredna um kaup 4 hlut rikisins i Landsbankanum, grunsemdir um ad
ekki hafi verid negilega malefnalega stadid ad valinu.

A0 lokum ma geta pess ad starfsmadur erlends banka, er var radgjafi annars
peirra fjarfesta, sem ekki var valinn til beinna vidredna, gagnrynir i
minnisbladi til fjarfestisins hinn 18. september sl. hvernig stadid var ad 6llum
meginpattum soluferilsins. bPar er m.a. fundid ad pvi ad upplysingarnar um
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Landsbankann hafi fr4 upphafi verid mjog takmarkadar, fyrirspurnir
framkvaemdanefndarinnar 6nakvamar eda of almenns edlis og ad val a fjarfesti
til beinna vidredna hafi att sér stad of snemma i ferlinu. P4 er hepid ad hans
mati ad velja fjarfesti til beinna vidredna & grundvelli skilyrts verdtilbods,
sOluferlid hafi hvorki verid naegilega gegnsatt né skipulagt og loks hafi ekki
verid upplyst um dastedur eda rokstudning ad baki hofnum tilboda eda
hugmynda peirra fjarfesta, sem ekki voru valdir.

Sjonarmio framkvaemdanefndar um einkavaodingu

Formadur framkvemdanefndar um einkavadingu vekur athygli 4 pvi a0 strax i
auglysingunni fra 10. jali sl., par sem dahugasamir fjarfestar voru bednir um ad
tilkynna sig, hafi grunnurinn, sem baedi ferlid og val & fjarfesti til vidreedna um
kaup 4 hlut rikisins i Landsbankanum byggdi 4, verid lagdur. I auglysingunni
hafi badi verid greint fra markmidum med sélunni svo og peim atridum og
aherslum, sem helst yrdi lagt upp Ur vid val & fjarfesti. Raddherranefndin en ekki
framkvaemdanefndin dkvad pessi ahersluatridi ad vandlega athugudu mali, enda
gerdi hun sér glogga grein fyrir pydingu hennar fyrir framhald malsins. {
samrami vid petta er tekid fram ad framkvemdanefndin birti hana fyrir hond
vidskiptarddherra. Litid sé svo & ad med pvi ad kynna med pessum hatti fimm
atridi, sem fyrst og fremst komi til skodunar vid mat a tilbodum, hafi baer adili,
p.e. vidskiptaradherra, dsamt 60rum peim radherrum, sem skipa radherranefnd
um einkavadingu, vikid frd meginreglu 6. gr. um ad fyrst og fremst skuli horfa
til stadgreidsluverds, sbr. heimild par ad lutandi i 10. gr. reglnanna. Hinar nyju
leikreglur hafi pvi verid settar med réttum og malefnalegum hatti 1 samraemi
vid starfsreglurnar og birtar med edlilegum hatti i auglysingunni.

Ad mati framkvaemdanefndar voru samskipti hinna dhugasomu fjarfesta edlileg
og mjog i samremi vi0 per leikreglur, sem gilda par um og er m.a. ad finna i
auglysingunni frd 10. juli sl., 1 bréfum nefndarinnar svo og starfsreglunum. Ad
mati framkvemdanefndarinnar purfti verkid ad vinnast tiltolulega hratt, einkum
eftir ad tilkynnt var hinn 31. juli sl., hvada hopar fjarfesta hefou verid valdir til
frekari vidraedna um kaupin. I tilkynningunni er greint fra ad radgert veeri ad i
byrjun september sl. myndi liggja fyrir til hvers pessar vidredur myndu leida.
A0 baki pessari timadztlun hafi m.a. verid hofd hlidsjon af reglum og
tilmaelum Kauphallarinnar en skv. peim er askilegt ad ferill af pessu tagi taki
ekki langan tima, par sem langvarandi 6vissa um hvernig malum verdi skipad
hafi slemar afleidingar fyrir markadinn og hagsmuni annarra hluthafa i
felogum a4 markadi. M.a. af pessum astedum hafi verid naudsynlegt ad hafna
beidni frd einum fjarfestanna um lengri frest til ad skila inn verdtilbodi.

Ad mati formanns hennar hafi soluferlid sem slikt vissulega verid nokkud
f16kid en engu ad sidur hafi leidin, sem valin var, verid vordud fra upphafi og
skyrd nanar eftir pvi, sem tilefni gafst til. Pa benti hann 4 ad i fundarbodi
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nefndarinnar til peirra fjarfesta, sem sendu inn tilkynningar vegna fyrstu funda
med peim 1 lok juli sl., fylgdi minnisblad, er hafdi ad geyma atridi, sem nefndin
taldi naudsynlegt ad fa frekari upplysingar um. { kafla IT hér ad framan er m.a.
gerd grein fyrir efni ofangreinds minnisblads. Strax & pessum fundi hafi
fjarfestunum gefist tekifer: til pess ad kynna ndnar hugmyndir sinar og
forsendur fyrir hugsanlegum kaupum a radandi hlutum i bonkunum. M.a. var
oskad eftir upplysingum um margvisleg efnisatridi, er tengdust peim, ahuga
peirra, samsetningu, hugsanlegum hagsmunaarekstrum, verdhugmyndum,
fjarhagsstoou og aformum um rekstur bankans.

P4 minnti hann 4 ad i bréfi nefndarinnar til fjarfestanna priggja fra 16. agist sl.,
sem gerd er grein fyrir 1 kafla II, hafi peim verid gerd grein fyrir hvernig stadid
yrdi ad malum i framhaldinu.  bréfinu hafi og verid aréttad ad vid endanlegt
val yrdi einkum litid til peirra atrida, sem tilgreind voru i auglysingunni fra 10.
juli sl., p.e.a.s fjarhagsstodu, pekkingar og reynslu a fjarméalamarkadi,
hugmynda um stadgreidsluverd og aforma vardandi rekstur. I bréfi nefndar-
innar til fjarfestanna fra 28. agust sl., sem einnig er rakid i kafla II, var sidan
farid fram 4 itarleg svor vio nokkrum peim atridum, sem sett hofou verid fram
og redd 4 fundum med peim i lok juli sl., og getid er hér ad framan, p.e.a.s.
fyrirkomulag eignarhalds, sterd eignarhlutar, fjdrmdgnun, framtidarsyn og
forsendur af halfu kaupenda. Loks var med bréfi nefndarinnar fra 4. september
sl., sem og er rakid i kafla II, 6skad eftir upplysingum um pad verd, er hver
adili veeri reidubtinn ad greida fyrir hlutabréfin, sem leitad er eftir kaupum 4. |
bréfinu var jafnframt vakin athygli 4 pvi ad pad verd, sem sent hafi verid inn 4
pessu stigi, verdi lagt til grundvallar i vidskiptum med hlutabréfin pegar gengid
verdur fra kaupsamningi. Af pessu ma rada ad starfsreglunum og fyrirfram
morkudu soluferli hafi verid fylgt i einu og 6llu og fullkomins jafnraedis hafi
verid gaett vid alla malsmedferdina.

Af framangreindu ma ad mati formanns framkvemdanefndarinnar rada ad allir
fjarfestarnir hafi fengio skyr skilabod og visbendingar af halfu nefndarinnar ad
hér veeri ekki um hreint og klart verdtilbod ad reda heldur pvert & moti kemu
fleiri paettir ekki sidur til skodunar vid val 4 samningsadila. Vissulega hafi verid
nokkur skodanamunur um dherslur i pessu sambandi innan nefndarinnar. Slikur
agreiningur er fullkomlega edlilegur og ekkert vid honum ad segja. Pannig sé
pad vissulega rétt ad Steingrimur Ari Arason hafi lagt aherslu & ad verdid yroi
ad skipta mestu mali vid mat 4 adilum. Hann hafi p6 ad sinu mati og annarra
nefndarmanna ekki gert neinn sérstakan agreining um petta atridi og ekki latid
boka neitt um afstodu sina eda fyrirvara vid vinnu nefndarinnar og dkvardanir i
pessu efni. Einhugur hafi i raun verid med 60rum nefndarmanna um ad verdid
hlyti ad skipta miklu mali vid val 4 adila en midad vid markmidin, sem ad var
stefnt af halfu stjornvalda, hafi pad ekki sidur att vid hin atridin, sem kynnt
hafdi verid ad mikilveg veeru vid valid.
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Vegna adfinnslna bjodenda, sem nanari grein er gerd fyrir hér ad framan, tekur
framkvemdanefndin fram ad han hafi aldrei ordid vor vid o6anagju medal
peirra med paer upplysingar, sem peim hafi verid latnar i té, hvort sem paer lutu
a0 Landsbankanum sjalfum eda soluferlinu sem sliku. b4 hafi bjodendurnir
ekki komid ad formlegum athugasemdum sinum vardandi soluferilinn a
framfeeri vid nefndina po peir hafi haft til pess itrekud taekiferi. Ad pvi er
athugasemdir um ad litlar eda engar visbendingar i pa veru ad vidskipta- og
eignatengsl bjodenda vid Landsbankann skiptu mali visar nefndin t.d. &
adurnefnt minnisblad hennar, sem dreift var med fundarbodi hinn 25. juli sl. og
sidan rett 4 fundum med bjodendum. Jafnframt tekur nefndin fram ad i
nidurstodum HSBC hafi petta atridi overulegt vaegi. P4 bendir nefndin 4 ad
hinn 13. september sl. sendi hin peim bjédendum, sem ekki voru valdir, bréf
par sem edlilegar upplysingar eru gefnar um astedur fyrir valinu. A9 mati
framkvemdanefndarinnar er ekki mogulegt ad veita frekari upplysingar i 1josi
pess ad um samanburd 4 mjog morgum pattum er ad reda. Bréfido er

svohljédandi:

o Hinn 10. juli sl. birtist auglysing 1 fj6lmiolum par sem oskad var eftir
W tilkynningum fra dahugasémum fjarfestum um kaup a am.k. 25% hlut 1
Landsbanka Islands hf og Binadarbanka Islands hf. Leitad er eftir fidrfesti,
innlendum eda erlendum, med pad ad markmioi ad efla bankann og samkeppni
a islenskum figrmdalamarkadi. I tilkynningunni skal gera grein fyrri
fiarhagsstoou, pekkingu og reynslu a fjarmalamarkadi, eignarhlut sem
viokomandi oskar eftir kaupum d, hugmyndum um stadgreidsluverd og
dformum vardandi rekstur pess banka sem ahugi er a .

I framhaldi af viobrégdum vid pessari auglysingu dkvad framkvemdanefnd um
einkaveedingu ad reda vio prija adila um kaup a umtalsveroum hlut i
Landsbanka Islands hf: Var éskad eftir nanari upplysingum frd pessum premur
adilum um pa peetti sem nefndir voru i auglysingunni, enda yrou allir peir
peettir hafoir til viomiounar vio akvoroun um framhald mdlsins.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu samdi vio HSBC bankann | London um
radgjof og adstod varoandi sélu a hlut i Landsbankanum. Var HSBC falio ad
Yfirfara allar innsendar upplysingar og leggja mat a pcer med tilliti til allra
ofangreindra patta. Af halfu HSBC var beitt viourkenndum adferoum sem
tiokast vio slikt mat, p.e. einkunnagjof og umsogn par sem hver pattur fékk
tiltekio veegi ad mati HSBC. Pad var nidurstada HSBC ad gengio yroi til
vidredna vio Samson ehf. um kaup G hlut i Landsbanka Islands hf Pessi
niourstada var redd 1 framkvemdanefnd um einkavedingu og logo fyrir
radherranefnd um einkaveedingu sem stadfesti niourstoouna.

Framkvemdanefnd um einkaveedingu pakkar peim sem tekio hafa patt i
soluferlinu fyrir samstarfio.

Nu hefur verio dakvedio ad hefja frekari undirbuning ad solu a umtalsveroum
hlut i Bunadarbanka Islands hf. Verour pad nanar kynnt d ncestunni.”
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Gagnryni eins bjodenda 4 solu Landsbankans & hlutnum i VIS svaradi fram-
kvemdanefndin 1 bréfi dags. 30. 4glst sl., par sem bent er 4 ad henni hafi i
ekki verid kunnugt um pessi vidskipti og pvi hafi salan aldrei verid raedd innan
hennar. Pad hafi hins vegar verid yfirlyst markmid bankans um nokkurt skeid
ad minnka hlut sinn i VIS. Pa veri pess ad geta ad pad veri ekki hlutverk
framkvemdanefndarinnar ad hafa afskipti af einstokum akvordunum vid stjorn
og rekstur Landsbankans. Rikid veri hluthafi i bankanum, er hafi afskipti af
malum hans med sama hetti og almennt tidkast, p.e. med patttoku i hluthafa-
fundum.

Ad pvi er adferdafredina vid valid vakti formadur framkvemdanefndarinnar
athygli & pvi ad nefndin hafi talid naudsynlegt ad velja pann, sem bodid yroi til
beinna vidredna um kaup a hlut rikisins i bankanum, 4dur en honum veeri gefid
teekifeeri til pess ad lata fara fram af sinni halfu hina svokolludu kostgefnis-
athugun & bankanum. Slikt sé 6venjulegt en pad hafi engu ad sidur verid talid
ohjakvaemilegt 1 pessu tilviki 1 1josi pess hvernig samsetningu fjarfestingar-
hopanna var hattad. Ad baki pessari afstodu nefndarinnar bjé pad mat ad mjog
varhugavert og vidkvemt veri eins og & stod ad veita hinum ahugasému
fjarfestum innherjaupplysingar um rekstur Landsbankans. 1 pvi sambandi yrdi
a0 hafi 1 huga ad peir voru allir innlendir og sumir i annad hvort miklum
eignatengslum vid Landsbankann eda storir vidskiptavinir hans, auk pess ad
vera mj0g umsvifamiklir i islensku atvinnulifi. Mjog vafasamt veari ad
adgangur ad innherjaupplysingum bankans vid pessar adstedur samrymdist
meginreglum bankaloggjafarinnar um bankaleynd og 00rum reglum um
medferd tranadarupplysinga, svo sem upplysingum um framtidarsyn bankans
og greiningu 4 styrkleika og veikleika hans pegar til framtidar veeri litid. I pessu
ljosi sé akvordun nefndarinnar fullkomlega edlileg. Af henni leidir 4 hinn
boginn Ohjakvaemilega ad verdtilbod bjodanda verdur gjarnan had miklum
fyrirvorum, par sem peim hefur ekki verid veitt tekifeeri til pess ad lata fara
fram kostgaefnisathugun, svo sem reyndin vard. Skuldbindingargildi peirra sé i
1j6si fyrirvaranna pvi i raun litid. Pegar af pessari astedu s¢ ekki hagt ad leggja
jafnmikid upp ar verdtilbodi og gera ber 4 sidari stigum, p.e.a.s. pegar bjédanda
hefur verid veitt fyllri upplysingar um s6luandlagid. Vid mat af pessu tagi
vegur verdid pvi meira pvi lengra, sem a soluferlid lidur. A0 hans mati matti po
Ollum vera ljost ad aldrei yrdi samid um legra verd en riki0 gati satt sig vid og
pess hafi verid sérstaklega gatt ad gefa engar bindandi yfirlysingar, sem leitt
gatu til annarrar nidurstodu.

Svo sem 4dur hefur komid fram f6l framkvaemdanefndin hinum bresku
radgjofum fra HSBC ad fara yfir upplysingarnar fra fjarfestunum og lata i 1jos
alit sitt & pvi vid hvern skyldi gengid til samninga. Adrir nefndarmenn en
Steingrimur Ari voru peirra skodunar ad 6skynsamlegt vaeri ad framkvemda-
nefndin sem slik setti fram leidbeiningar um hlutfallslegt vaegi peirra lida, sem
ahersla hafdi verio 16gd a. Edlilegra veeri 1 1j6si sérfraedipekkingar radgjafanna
ad peir gerdu badi tillogur um hlutfsll i pessu efni og sidan einkunnargjof.
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raun hafi Steingrimur Ari verid andvigur pvi ad radgjafar fra HSBC kaemu ad
malinu svo snemma. Hann hafi fremur viljad ad peir keemu ad pvi pegar valid
veri afstadid. Hann hafi pvi viljad ganga mun skemmra en adrir nefndarmenn
vid Oflun sérfrediadstodar. Eftir & ad hyggja fa peir heldur ekki séd hvernig
hafi matt standa ad pessum patti malsins med 60rum og skynsamlegri hatti.
Benda peir a i pessu sambandi ad hér sé um virta rddgjafa ad reda, sem beiti
adferdafredi, sem itrekad hafi verid notud i vidskiptum 4 alpjodavettvangi.
Nefndin Oll, par 4 medal Steingrimur Ari, hafi borid fullkomid traust til
radgjafanna og er fagmennska peirra ekki & nokkurn hatt dregin i efa. Eftir
miklar umredur, Gtreikninga og n@mnigreiningu, sem m.a. byggdi 4 mismun-
andi forsendum, hafi meginnidurstada peirra jafnan verid si sama, p.e.a.s. ad
tilbod Samson ehf. vari pad ahugaverdasta pegar a heildina veeri litid.

Tekid skal fram ad fulltri vidskiptaradherra i framkvamdanefndinni upplysti &
fundi med Rikisendurskodun vegna upplysingadflunar i tengslum vid greinar-
gerd pessa, ad starfsmenn raduneytisins hefou vid undirbuning umfjéllunar i
framkveemdanefndinni sjalfir lagt sjalfstaett faglegt mat a hver tilbodsgjafanna
veert dhugaverdastur. Nidurstada peirra, sem 14 fyrir allnokkru &dur en
nidurstada HSBC, hafi verid 4 sama veg og hans. bessa nidurstodu kynntu peir
eftir a0 nidurstada HSBC 14 fyrir og hafdi verid redd til hlytar & vettvangi
framkvemdanefndarinnar.

A0 pvi er ordalag bréfsins til Samsons ehf. fra 9. september sl., par sem
félaginu er tilkynnt um valid, fullyrda adrir nefndarmenn ad efnislega sé enginn
munur 4 tilldgu Steingrims Ara og peirri, sem vard ofan 4. Odrum nefndar-
monnum en Steingrimi Ara potti pad einfaldlega afar dskynsamlegt af halfu
nefndarinnar ad binda verdid vid tiltekid lagmark og hamark eins og tillaga
Steingrims Ara gerdi beinlinis rad fyrir. Slikt kynni ad vinna gegn henni i
vidredum peim, sem i hond féru. Hins vegar 6radi engan peirra fyrir pvi ad
viobrogd Steingrims Ara og skyringar 4 peim yrdu & pa lund, sem raunin varo.
Vissulega hafi verid ljost ad hann hafi pegar 4 pessu stigi viljad leggja meiri
aherslu & verdid en hins vegar hefdi hann hvorki gert athugasemdir vid
vinnubrogd nefndarinnar né aherslur, hvorki formlega né 6formlega, en til pess
fekk hann p6 @rin tekiferi. bvi kom hin o6vagna fullyrding um demalaus
vinnubrogd framkvemdanefndarinnar, sem hann gaf upp sem astedu fyrir
uppsogn sinni, samnefndarménnum Steingrims Ara gjorsamlega i opna skjoldu.
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IV Mat a tilbooum og alit HSBC

Alit radgjafa fra HSBC, sem lagt var fyrir einkavaedingarnefndina hinn 8.
september sl., telur 10 bladsidur. Par er skilmerkileg og rokstudd grein gerd
fyrir nidurstédunum og forsendunum, sem ad baki peim bua. Vid matid 16gdu
radgjafarnir til grundvallar 4kvedid reiknilikan, sem felur 1 sér ad vega og meta
pau atridi, sem framkvemdanefndin greindi frd i upphafi ferlisins og lagdi
sidan aherslu 4 ad fjarfestarnir gerdu sérstaka grein fyrir. Radgjafarnir taka
fram ad edli malsins samkvaemt verdi vid mat & einstokum atridum stundum ad
byggja 4 huglegu mati en hja sliku verdur aldrei komist i verkefni sem pessu.

Pau atridi, sem komu til mats og vagi peirra i reiknilikaninu, voru sem hér
segir:

fjarhagstada fjarfestis

framtidaraform um rekstur bankans
hugmyndir um stadgreidsluverd

pekking hans og reynsla 4 fjdrméalamarkadi
skilyrdi af halfu kaupanda

Ofangreindum atridum var hverjum um sig gefid tiltekid hlutfallslegt veegi.
Pannig var vaegi peirra tveggja fyrstu jafnt og mest.

Eins og rakid er i kafla II kynntu peir framkvaemdanefndinni frummat sitt &
tilbodunum hinn 8. september sl. Eftir nokkra umfjollun i nefndinni var
akveoid ad fella sidasta atridid, p.e. skilyrdi af halfu kaupanda, nidur sem
sérstakt matsatridi. [ framhaldi af pessu gerdu radgjafarnir sérstaka nemni-
greiningu, sem byggdi a somu adferdafredi en ymsum 60rum forsendum.
Naemnigreininguna kynntu peir sama dag i nefndinni. bvi er skemmst fra ad
segja ad mat peirra var 1 badum tilvikum 4 pa lund ad pegar a heildina veeri litid
veri Samson ehf. dhugaverdasti kosturinn og pvi veari edlilegt ad bjoda
félaginu til beinna vidredna um kaupin 4 hlut rikisins i Landsbankanum.

Vid gerd greinargerdar pessarar gafst Rikisendurskodun takiferi til pess ad
reeda vid hina bresku radgjafa og forvitnast ndnar um nidurstodur peirra og
spyrja um ymislegt, er mati peirra tengist. Ad peirra aliti var verkefni peirra
skilmerkilega skilgreint og toldu ad peir hafi fengid allar paer upplysingar, sem
framkvaemdanefndin bjo yfir. Undirbuning af halfu framkva@mdanefndarinnar
toldu peir fullnegjandi og ad fjarfestarnir prir hafi setid vid sama bord og pess
gatt ad peir nytu jafnradis. beir toku po fram ad @skilegt kynni ad vera i nestu
verkefnum af pessu tagi ad kynna bjodendum sérstaklega fyrirfram, og med
itarlegri heetti en gert var i pessu verkefni, 4 hverju mat 4 tilbodum beirra verdi
byggt og jafnvel innbyrdis vagi pessara atrida &n pess po ad greina fra
hlutf6llum 1 pvi sambandi. A0 peirra mati dugdi s frestur, sem peim var veittur
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til pess ad sinna sinu verki, p6 hann hafi vissulega verid i skemmra lagi. b4
gerdu peir nanari grein fyrir sjonarmidum peim, sem liggja ad baki hlutfollum
peim eda vagi, sem peir gafu matsatridunum.

Adspurdir um hvort pessi hlutfoll eigi sér hlidstedu i samberilegum
verkefnum, sem peim veaeri kunnugt um, téku peir fram ad mjog erfitt veeri ad
bera petta verkefni saman vid adra bankaeinkavadingu. I pvi sambandi bentu
peir & ymis atridi en p6 einkum pad ad dvenjulegt veeri ad velja bjédanda adur
en honum gefist tekifeeri til pess ad fara 1 kostgaefnisathugun 4 peim banka eda
fyrirteki, sem til solu veri. Ef bjodandi i svo stoéran eignarhlut, sem hér um
raedir, fengi ekki tekifeeri til pess ad ganga nanar Gr skugga um rekstur og stodu
vidkomandi fyrirteekis med kostgaetnisathugun sé sjalfgefio ad tilbod hans verodi
had mun fleiri skilyrdum en raunin sé€ pegar hann fer takifeeri til pess ad lata
fara fram kostgafnisathugun. Petta hafi einmitt verid upp 4 teningnum 1 tilviki
Landsbankans og pvi toldu peir ekki verjandi ad leggja meira upp ur vero-
tilbodum fjarfestanna en peir gerdu.

Af pessu tilefni skal tekid fram ad framkvamdanefndin tilkynnti fjarfestunum
pegar 1 bréfi til peirra hinn 16. aglst sl. vardandi soluferlid og birt er hér ad
framan, ad ekki yrdi bodid upp & kostgefnisathugun fyrr en eftir ad val &
vidsemjanda hafi farid fram. Ad baki pessari afstodu nefndarinnar bjo eins og
rakio er i sidasta kafla pad mat hennar ad mjog varhugavert og vidkvemt veri
eins og 4 stod ad veita hinum dhugasomu fjarfestum innherjaupplysingar um
rekstur Landsbankans. Eins og adur er komid fram telja radgjafar HSBC
ovenjulegt ad i soluferlum af pessu tagi fari ekki fram kostgefnisathugun adur
en kallad er eftir verdtilbodum. Hins vegar hafi peir i pessu tilfelli fallist a
framangreindar roksemdir framkvaemdanefndarinnar en um leid gert henni
skyra grein fyrir pvi hvad pessi dkvordun hefoi i for med sér, p.e.a.s. ad mun
erfidara yroi ad leggja mat 4 tilbodin en ella eins og 4dur er rakio.

Rétt er ad taka fram ad Steingrimur Ari Arason gat pess er hann gerdi
Rikisendurskodun grein fyrir sjonarmidum sinum ad hann hefdi haft miklar
efasemdir um ad kostgaefnisathugun skipti eins miklu mali i pessu sambandi og
gefid hefdi verid 1 skyn. Benti hann 4 ad Landsbankinn veeri skrad fyrirtaeki a
verdbréfamarkadi og pvi vaeru nyjustu grundvallarupplysingar um hann jatnan
opinberar og Ollum adgengilegar. ba vari pess ad geta ad rikid veri
minnihlutaeigandi i bankanum og pvi keemi hann i fljétu bragdi ekki auga a peaer
heimildir, sem pad hefdi til ad veita pridja manni innherjaupplysingar, hvort
sem pad @tti sér stad fyrir eda eftir val 4 vidsemjanda. Taldi hann pessa
umradu pvi ad nokkru leyti byggda & misskilningi og i raun hafi verid lagt of
mikid upp ar pessu atridi pegar veegi verdsins var akvedio.

Loks er pess ad geta ad radgjafarnir toku adspurdir fram ad peir geri engar
athugasemdir vid endanlegt ordlag i bréfi framkvemdanefndarinnar til Samson
ehf. fra 9. september sl., enda vaeri pad mjog i samraemi vid abendingar peirra,
sem fjallad er um i kafla II.
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V  Alit Rikisendurskodunar

Vid val 4 dhugaverdum kaupanda 4 hlut rikisins i Landsbanka Islands hf., voru
per verklagsreglur, sem gilda um solu rikisfyrirtaekja, ekki brotnar. begar a
heildina er l1itid verdur ekki dregin Onnur alyktun en ad si nidurstada ad
dhugaverdast hafi verid ad ganga til beinna vidredna vid Samson ehf. sé
sannfarandi og edlileg midad vid per forsendur og dherslur, sem lagdar voru til
grundvallar valinu. A9 mati Rikisendurskodunar er pvi ekki tilefni til ad
gagnryna pa akvordun ad ganga til beinna vidradna vid félagid.

bratt fyrir pessar meginnidurstodu mé ad mati Rikisendurskodunar taka undir
ymislegt af peirri i gagnryni, sem badi Steingrimur Ari Arason og bjodendurnir
prir hafa sett fram 4 framkvemdina. Ljost er ad pegar forvals- og Utbodsferlid
hofst med auglysingu framkvemdanefndarinnar hinn 10. juli sl. 14 ekki fyrir
nakvem verkdetlun um aformada solu 4 hlut rikisins i Landsbankanum. b4 var
ekki gerd nakvem og formleg grein fyrir s6luferlinu og timasetningum i pvi
sambandi fyrr en med bréfi nefndarinnar hinn 16. 4gist sl. A sama hatt hefdi
verid @skilegra ad fyrr i ferlinu hefou badi legid fyrir ndkvaemari og skyrari
upplysingar um pau atridi, sem urslitum rédu vid valid, og a.m.k. leidbeining
um innbyrdis vagi peirra.

Fallast ma & pad ad margnefnd s6luauglysing fra 10. jali sl. hafi falid 1 sér
akvoroun um ad akvaedi 6. gr. starfsreglnanna skyldu ekki gilda ad ollu leyti
vid soOluna og ad peim, sem 4dhuga syndu & malinu, hafi badi med
auglysingunni og sidar i ferlinu verid gerd fullnaegjandi grein fyrir pvi ad
verdid veri hvorki eina atridid né Urslitaatridid vid val & vidreduadila um kaup
a hlut rikisins 1 bankanum. 10. gr. starfsreglnanna gerir beinlinis rad fyrir pvi ad
haegt s¢ ad vikja fra peim vid sérstakar adstedur en par er jafnframt ad finna
askilnad um ad gerd sé grein fyrir akvorduninni opinberlega. A0 mati
Rikisendurskodunar hefdi i pessu efni pvi matt huga betur ad reglum um
birtingu stjornvaldsdkvardana, par sem brynt er ad badi formlega og & skyran
hatt s¢ gerd grein fyrir breytingu af pessu tagi. betta atridi dsamt ymsum
00rum, er tengjast verk- og timadaetlunum, adferdarfraedi vid mat, upplysinga-
skyldu 4 bada boga, baedi a medan & soluferli stendur svo og pegar pad er af
stadid, timafrestum, stodu og hlutverki framkvamdanefndar, radgjof o.fl. benda
til pess ad timabert sé ad endurskoda umreeddar starfsreglur.
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Rikisendurskodun hefur skilning & peim sjénarmidum, sem einkum rédu pvi ad
framkvaemdanefndin beitti sér ekki fyrir pvi ad bjodendum vaeri bodid upp a
kostgaetnisathugun adur en valid for fram. Hins vegar er pess ad geta ad utfera
synist mega athugun af pessu tagi fyrr i s6luferlinu pannig ad ekki fari i baga
vi0 t.d. akvedi laga um bankaleynd og medferd trinadarupplysinga svo og
félagaloggjofina. Ma 1 pvi sambandi nefna ad Landsbankinn og Samson ehf.
hafa nyverid gert sérstakt samkomulag um athugun af pessu tagi, sem ekki
verdur betur sé0 en ad samrymist gildandi 10ggjotf a pessu svidi. Sé bjédendum
gefinn kostur & kostgefnisathugun er meiri von til pess ad tilbod verdi
skilyrdislausari en ella, enda hafa bjédendur pa fengid ad skoda séluandlagid
mun nanar.

Um einstok atridi i mati hinna erlendu rddgjafa ma ad sjalfsogou deila.
Rikisendurskodun staldrar 1 pvi sambandi helst vid pad hvort edlilegt hafi verid
a0 lata fjarhagslega getu bjodenda vega svo pungt, sem raun bar vitni, i 1josi
pess a0 hvorki for fram sjalfsted skodun af halfu rikisins eda radgjafa hans a
pessu atridi. AEskilegt hefoi verid ad slik athugun hefdi farid fram.

Sala Landsbankans 4 umtalsverdum hlut sinum i VIS i lok agust s.I hafoi ad
mati Rikisendurskodunar 6heppileg 4hrif & soluferlid og var til pess fallin ad
vekja tortryggni. Pessi sala var hins vegar hvorki 4 valdi framkvaemda-
nefndarinnar né radherranefndarinnar og pvi er bersynilega 6sanngjarnt ad
beina gagnryni vegna solu bankans 4 hlutnum i VIS ad pessum adilum.

Greinargerd um 1ithod d fjérdungshlut rikisins i Landsbanka Islands hf. 31



Fylgiskjol

Fylgiskjal 1 — Erindisbréf framkvaemdanefndar um einkavaedingu

Rikisstjornin hefur akvedid ad skipa framkvaeemdanefnd um einkavaedingu, utbod rekstrar-
verkefna og solu rikiseigna sem starfa mun i umbodi radherranefndar um einkavaedingu.

Markmid rikisstjornarinnar med einkaveaedingu, utbodi rekstrarverkefna og sélu rikiseigna eru
ad draga ur umsvifum rikisrekstrar, ad auka hagkveemni i opinberum rekstri og par med ad
nyta betur radstéfunarfé rikisins, ad efla innlendan hlutabréfamarkad og ad baeta fjarhags-
stodu rikissjéds.

i lj6si pessa er hlutverk framkvamdanefndarinnar sem hér segir:

- ad annast samreemingu og umsjon einkavaedingar rikisfyrirteekja p.m.t. solu eignarhluta
rikisins i félogum. | stérfum sinum fari nefndin eftir verklagsreglum vid framkvaemd einkavaed-
ingar sem rikisstjornin sampykkir.

- ad hvetja til utboda a rekstri og pjonustu sem rikid hefur stadid ad og feera pannig verkefni
fra riki til einkaadila.

- ad fara i kerfisbundna athugun a eignum rikisins, einkum fasteignum, [6dum, 16ndum og
bujérdum, og gera tilldgur um stefnu rikisins vardandi s6lu a hluta pessara eigna, med pad ad
markmidi ad leekka umsyslu- og rekstrarkostnad og afla rikissjodi tekna.

Nefndin skal leita eftir tilnefningu tengilida i einstdkum raduneytum og hafa vid pa naid
samstarf.

Nefndin skal undirbta verk- og timaazetlun vegna ofangreindra verkefna a kjortimabilinu, sem
verdi 16gd fyrir rikisstjorn og birt i byrjun hvers ars. Aaetlunin skal gerd til eins ars i senn.

pér eru hér med skipadur formadur i nefndinni. Asamt ydur eiga i henni saeti Steingrimur Ari
Arason, tilnefndur af fjarmalaradherra, Joén Sveinsson, tilnefndur af utanrikisrddherra og
Seevar b. Sigurgeirsson, tilnefndur af idnadar- og vidskiptaradherra. Starfsmadur nefndarinnar
er Skarphédinn Berg Steinarsson, deildarstjéri i fjarmalaraduneyti.

David Oddsson
/Gudmundur Arnason
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Fylgiskjal 2 - Verklagsreglur um utboo og solu rikisfyrirtaekja

Inngangur
Framkveemd einkaveedingar tekur til s6lu hlutabréfa i eigu rikisins og utboda i rikisrekstri.

i peim tilgangi ad samreema vinnubrogd og tryggja faglegan undirblining a pessu svidi,
sampykkti rikisstjorn Island, pann 9. febraar 1996, verklagsreglur um framkvaemd einkavaed-
ingar.

Reglurnar tryggja jafnan adgang, og um leid teekifeeri fyrir alla landsmenn, til ad eignast hlut i
fyrirteekjum og ad taka patt i utbodum & vegum rikisins a jafnréttisgrundvelli. Jafnframt er
peirri 6vissu eytt sem hingad til hefur fylgt mismunandi adferdum vid sdlu a eignarhlutum
rikisins i fyrirteekjum og utbodum.

Petta eru leikreglurnar sem gilda. Enginn getur, i krafti fiarmagnseignar eda a annan hatt,
tekid patt i kaupum a rikishlut i fyrirteekjum eda i Utbodum eftir 66rum reglum. Avinningur af
utgafu pessara verklagsreglina er pvi 6tviraedur.

Reynslan af starfi framkveemdanefndar um einkavaedingu hefur almennt verid mjég god og er
skemmst ad minnast sélu & Lyfjaverslun islands hf. G patttaka almennings og starfsmanna
Lyfjaverslunarinnar synir ad par hafi verid stigid stort skref og réttmeett i att til jafnraedis vid
sOlu rikisfyrirtaekja. baer reglur sem hér er ad finna stadfesta petta.

Framkveemdanefnd um einkavaedingu.

Verklagsreglur um utbod og solu rikisfyrirtekja

1. Yfirstjorn einkavaedingar

Yfirstjérn einkavaedingar er i hdndum rikisstjérnar og fjdgurra manna radherranefndar &
hennar vegum. | radherranefndinni eiga seeti forsaetisradherra, utanrikisradherra, fiarmala-
radherra og idnadar- og vidskiptaradherra. A vegum radherranefndar starfar framkveemda-
nefnd (framkveemdanefnd um einkavaedingu) sem annast undirbuning og samreemingu verk-
efna a svidi einkavaedingar. Skal nefndin hafa yfirumsjon med breytingu rikisfyrirteekja i hluta-
félog, solu rikisfyrirtaekja, rikiseigna, solu eignarhluta rikisins i 68rum fyrirteekjum svo og
utbodum & verkefnum og pjdnustu & vegum rikisins og rikisstofnana. i framkveemdanefndinni
sitja fulltrdar framangreindra radherra. begar til umfjollunar eru einstok einkavaedingarverkefni
kemur fulltrdi vibkomandi raduneytis inn i nefndina. Med framkvaeemdanefndinni starfa 2-3
starfsmenn fjarmalaraduneytisins.

2. Samraming

Framkveemdanefnd um einkavaedingu skal sja til pess ad fyllsta samraemis sé geett vid
einkaveedingu t. d. vid breytingu rikisfyrirtaekis i hlutafélag, hvad vardar réttindamal starfs-
manna og Vid solu.

3. Uttekt

Adur en vidkomandi raduneyti tekur akvoérdun um formbreytingu eda sélu fyrirtaekis fer fram
itarleg uttekt a rekstri fyrirtaekis og rekstrarumhverfi pess og hvernig einkavaeding hefur ahrif &
pessa peetti. Slik uttekt skal vera & vegum einkavaedingarnefndar. Markadsvirdi fyrirteekisins
skal metid i uttektinni. Vid mat & markadsvirdi skal aaetlad framtidartekjufleedi navirt. Odrum
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adferdum skal einnig beitt til samanburdar. Uttektin 4 ad tryggja fullnaegjandi upplysingar um
stodu fyrirtaekis adur en sala er akvedin.

4. Auglysingar
Fyrirteeki, sem til stendur ad selja, skulu avallt auglyst almenningi til kaups, pannig ad 6llum
sem ahuga hafa sé tryggdur jafn réttur til ad bjéda i pau.

5. Soéluaodferd

Vidkomandi raduneyti akvedur ad fengnum tilligum framkveemdanefndar um einkavaedingu,
hvada soluadferd skuli vidhofd hverju sinni, p.e. hvort fyrirtaeki skuli selt samkvaemt almennu
hlutafjaratbodi eda hvort leita skuli tilboda i fyrirtaekid.

6. Sala

Vid s6lu a fyrirteeki samkveemt tilbodi skal meta tilbod til stadgreidsluverds midad vid
avOxtunarkrofu i sidasta utbodi spariskirteina. ba skal meta sérstaklega peer tryggingar sem
tilbodsgjafi leggur fram til tryggingar greidslu. Taka skal pvi tilbodi sem gefur 6ruggustu
greidslurnar og heest stadgreidsluverdid, sbr. pé 8. télulid. Hafna skal dllum tilbodum ef pau
eru talin ofullnaegjandi. Vid solu a fyrirteekjum samkveemt almennu hlutafjaratbodi skal gengi
hvers hlutabréfs vera fastakvedid. Ef eftirspurn reynist meiri en frambod skulu hlutabréf seld i
peirri timar6d sem stadfestar éskir um kaup barust, sbr. po 8. tlulid.

7. Verobréfafyrirtaeki

Uttekt & fyrirteekjum, sbr. 3. t6lulid um radgjoéf og umsjon med solu, sbr. 5. og 6. télulid, skal
unnin af 16ggiltum verdbréfafyrirtaekjum asamt peim radgjéfum sem pau kalla til. Verdbréfa-
fyrirteeki skulu valin af vidkomandi raduneyti ad fengnum tilldgum framkveemdanefndar um
einkavaedingu ad undangengnu utbodi, sem nefndin annast, par sem pjénusta og verd er
skilgreint.

8. Takmarkanir a solu til einstakra adila

Heimilt er ad setja hamark a hlutafjarkaup hvers adila, eda fjarhagslega tengdra adila, til ad
dreifa eignarhaldi ad fyrirtaekjum sem seld eru samkvaemt almennu hlutafjaratbodi. Heimilt er
ad hafna tilbodi fra adilum ef sala til peirra er likleg til ad draga ur virkri samkeppni a peim
markadi sem fyrirteekid starfar svo og ef sala med peim heetti samsaemist ekki settum
markmidum pannig ad liklegt sé ad atvinnugreinin bidi skada af. Erlendir adilar eiga rétt a ad
kaupa fyrirteeki innan ramma laga um fjarfestingar erlendra adila 4 islandi.

9. Sérréttindi rikisfyrirtaekja

Afnema skal 6ll 16gbodin sérréttindi fyrirtackis adur en pad er selt. Engir samningar sem kveda
& um sérréttindi fyrirtaekis til ad annast pjonustu vid rikisstofnanir skulu fylgja sélu. A sama
hatt skal afnema allar kvadir um ad fyrirteeki veiti pjonustu a nidurgreiddu verdi eda endur-
gjaldslaust. Samkeppnisrad og Samkeppnisstofnun hefur eftirlit med einkavaeddum fyrir-
teekjum i samraemi vid samkeppnislog.

10. Fravik

Vidkomandi raduneyti getur ad fenginni tilldgu framkveemdanefndar um einkavaedingu
sampykkt fravik fra ofangreindum reglum, ef sérstakar astaedur eru fyrir hendi. Greina skal fra
Ollum slikum fravikum i rikisstjérn adur en pau koma til framkvaeemda svo og opinberlega ad
lokinni peirri umfjollun.

11. Upplysingar

Vidkomandi raduneyti skal veita upplysingar til fjélmiéla og annarra adila um st6du einkavaed-
ingarverkefna a peirra svidi eins skjott og kostur er. Framkvamdanefnd um einkavaedingu
skal annast almenna kynningu a einkavaedingarstefnu rikisstjérnarinnar. Framkvaemdanefnd
skal gefa ut arsskyrslu um einkavaedingu, par sem greint er fra fyrirteekjum sem rikissjodur
hefur selt og hvernig stadi® var ad sélu peirra. | skyrslunni skal jafnframt geti® aforma um
breytingu rikisfyrirtaekja i hlutafélég, sbr. 2. og 3. t6lulid.
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12. Gildissvid

Reglur pessar koma i stad samnefndra reglna fra 12. oktdber 1993 og taka til allra fyrirtaekja
sem rikissjodur selur eda hyggst selja ad hluta eda ad fullu. Reglurnar taka einnig til
eignarhluta i fyrirtaekjum sem rikissjédur selur eda hyggst selja. Vidkomandi raduneyti og
framkvaemdanefnd um einkavaedingu bera abyrgd & ad farid sé ad verklagsreglum pessum.

| stefnuyfirlysingu rikisstjornar Sjalfstadisflokks of Framséknarflokks segir m.a:

Ad vinna ad nyskipan i rikisrekstri, t.d. med auknum utbodum, sameiningu stofnana, pjonustu-
samningum, breyttu launakerfi og aukinni abyrgd stjornenda. Stefnt verdur ad meiri
hagkvaemni vid opinberar framkvaemdir. Unnid verdur ad pvi ad gera rikisrekstur einfaldari en
um leid skilvirkari. Adst6édumunur verdur jafnadur par sem rikid stundar atvinnurekstur i
samkeppni vid einkaadila. Ardsemiskrofur verda gerdar til fyrirtaekja rikisins.

Ad leggja fram a&eetlun um verkefni a svidi einkavaedingar sem unnid verdur ad a
kjértimabilinu. Ahersla verdur 16gd & ad breyta rekstrarformi rikisvidskiptabanka og fiarfest-
ingarlanasjéda. bad a einnig vid um fyrirtaeki og stofnanir i eigu rikisins sem eru i samkeppni
vid einkaadila. Unnid verdur ad solu rikisfyrirtaekja a kjortimabilinu i samraemi vid akvardanir
Alpingis.

Framkvaemdanefnd um einkavaedingu
Mai 1996
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