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Aofararord

Pessi skyrsla er unnin & grundvelli laga nr. 24/2016, um breytingu a [6gum um Sedlabanka
islands nr. 36/2001. i inngangi skyrslunnar er gerd nanari grein fyrir forsendum og afmoérkun
Uttektarinnar. A3 60ru leyti er uppbygging skyrslunnar med peim haetti ad fyrst eru settar fram
lykiltdlur um starfsemi Lindarhvols ehf. Pvi naest eru nidurstédur Uttektarinnar kynntar og
umsagnir og vidbrogd adur en meginmal skyrslunnar er sett fram.
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Nidurstoour

1. Adferd til fullnustu a fjarmunum ur stédugleikaframlagi og stofnun Lindarhvols ehf.

Med setningu laga um stédugleikaskatt nr. 60/2015 og laga nr. 59/2015" um breytingu 4 l6gum
um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, med sidari breytingum, var slitabGum fallinna
fijarmalafyrirteekja heimilad ad greida stodugleikaframlag i stad stodugleikaskatts. Markmid
bessara breytinga var ad geeta ad greidslujofnudi og tryggja pannig stdédugleika i gengis- og
peningamalum og fjarmalastddugleika. Hér var ekki um ad raeda tekjudflunarleid af halfu
stjornvalda, pd svo ad hun hafi skilad rikissjodi umtalsverdum tekjum, heldur attu adgerdirnar
ad tryggja og geeta ad greidslujofnudi.

Einkahlutafélagid Lindarhvoll var stofnad hinn 15. april 2016 & grundvelli breytinga sem Alpingi
sampykkti med 1. gr. laga nr. 24/2016 um breytingu & 16gum um Sedlabanka Islands nr.
36/2001, med sidari breytingum, en paer toku gildi hinn 5. april 2016.

2. Starfsemi Lindarhvols ehf.

Hinn 29. april 2016 undirritudu fjarmala- og efnahagsradherra og tveir stjornarmenn
Lindarhvols ehf. samning um umsyslu, fullnustu og solu stddugleikaframlagseigna sem
Sedlabanki islands ték &4 méti i tengslum vid gerd naudasamninga og gilti samningurinn til 31.
desember 2018. Samkvaemt samningnum skyldi Lindarhvoll ehf. annast umsyslu, fullnustu og
solu stodugleikaframlagseigna i umbodi rikissjéds. | samningnum kemur fram ad rikissjodur
islands hafi skipad félaginu priggja manna stjérn. Rikissjodur lagdi & pad aherslu i samningi
Lindarhvols ehf. vid fjarmala- og efnahagsradherra ad hamarka verdmeeti eigna i umsja
félagsins & sem skemmstum tima med sem minnstum tilkostnadi.

Lindarhvoll ehf. setti sér vidamiklar reglur um starfsemi sina sem og metnadarfull markmid um
radstofun eigna a starfstima sinum. Ad mati Rikisendurskodunar voru reglurnar skyrar og
starfsemi Lindarhvols ehf. i samraemi vid sett markmid. A starfstima Lindarhvols ehf. tokst ad
uppfylla framangreind markmid um hamérkun verdmeetis eigna & sem skemmstum tima. Pa
var 6llu lausu fé sem barst vegna umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaeigna radstafad inn a
stodugleikareikning i eigu rikissjéds. Rikisendurskodun hafdi til athugunar hvort frekar hefdi att
ad fela Sedlabanka islands eda annarri stofnun i eigu rikisins ad fara med sélu eignanna heldur
en ad stofna sérstakt einkahlutafélag um radstdfun peirra. Nidurstada peirrar athugunar var ad
ekkert hefdi komid fram sem benti til pess ad annar hattur hefdi ordid skilvirkari.

Lindarhvoll ehf. skiladi godri nidurstédu hvad vardar innlausn a eignum ur stodugleikaframlagi
en aztlad virdi stodugleikaframlagseigna a starfstima félagsins jokst um 75,9 ma.kr. ba var
kostnadi vid umsyslu eignanna haldid i lagmarki. Almennt fékkst vidunandi verd fyrir eignir sem

1 Akvaedi 5. gr. laga nr. 59/2015 beetti vi& fjorum nyjum malslidum vid akvaedi til bradabirgda Il i 16gum
um Sedlabanka islands nr. 36/2001, sem kvadu & um ad Sedlabankanum vaeri heimilt ad taka & moti
fijarhagslegum verdmaetum til ad tryggja stédugleika i gengis- og peningamalum.
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félagid seldi og ekki voru gerdar athugasemdir vid starfsemi félagsins af halfu fjarmala- og
efnahagsraduneytis. | stuttu mali ma segja ad hugmyndafraedin ad baki pessu fyrirkomulagi,
pott dvenjulegt hafi verid, hafi gengid upp.

3. Skammur starfstimi Lindarhvols ehf.

Starfsemi var i Lindarhvoli ehf. fram a arid 2018 en henni lauk med uppsdgn samningsins vid
fijarmala- og efnahagsradherra hinn 7. febraar 2018. Félaginu hefur po ekki verid formlega sliti®
begar skyrsla pessi er ritud. Mesta starfsemin i félaginu var fra vori 2016 til arsloka 2017. A pvi
timabili voru langflestar eignir i umsja félagsins seldar.

Mikill hradi einkenndi rekstur félagsins, enda ahersla 16gd a pad baedi i Iogum nr. 24/2016 og
tilvitnudum samningi, og var mikill fjéldi eigna innleystur a tiltdlulega skdmmum tima. Er pad
mat Rikisendurskodunar ad hugsanlega hefdu tekjur af innlausn stédugleikaframlagseigna
ordi® meiri ef hradi vid solu peirra hefdi verid minni, en samningur félagsins vid fjarmala- og
efnahagsradherra gerdi rad fyrir stuttum starfstima. Beinist su athugasemd Rikisendurskodunar
fyrst og fremst ad 16ggjofinni sem akvardadi starfstima félagsins jafn skamman og raun vard a.
| pessu samhengi verdur p6 ad hafa i huga ad peir fijormunir sem fengust vegna sélu
stodugleikaframlagseigna voru m.a. nyttir til ad greida nidur skuldir rikissjods. Pannig vard
vaxtakostnadur islenska rikisins laegri en ella hefdi ordid og pa hafdi or nidurgreidsla lana i for
med sér ad lanshaefismat rikisins haekkadi.

Ef meta & hvort mogulegt hafi verid ad selja tilteknar stodugleikaeignir & haerra verdi en raun
vard med pvi ad lengja pann tima sem Lindarhvoli ehf. var aetladur til ad koma umreeddum
eignum i verd pyrfti ad vega a moéti pann vaxtakostnad sem islenska rikid sparadi vid orari
nidurgreidslu lana og hagraedis af haekkudu lanshaefismati islenska rikisins. Ljost er ad erfitt eda
omogulegt er ad reikna Ut hvad haekkad lanshaefismat hefur skilad i kronum talid og pa er
jafnframt erfitt ad eetla ad meta a hvada timapunkti hefdi verid rétt ad selja akvednar eignir.
Rikisendurskodun hefur pvi i uttekt pessari ekki lagt mat a hvort mogulegt hafi verid ad fa
heerra verd fyrir einstakar stodugleikaeignir ef paer hefdu verid seldar & 68rum tima, en i
samningi Lindarhvols ehf. vid fjarmala- og efnahagsradherra voru fyrirmeeli um ad félaginu yrdi
gert ad flyta solu eigna.

4. Stjorn félagsins og kaup a pjénustu af islsgum ehf.

Stjérn félagsins var skipud premur stjornarménnum. Voru peir skipadir a grundvelli
serpekkingar sinnar, sbr. haefisskilyrdi i [dgum nr. 24/2016. Stjornin setti sér itarlegar og skyrar
starfsreglur, m.a. um stjérnskipulag félagsins, umsyslu, fullnustu og sélu eigna og sidareglur.

Stjorn Lindarhvols ehf. hafdi heimild til pess ad rada framkvaemdastjora en bar p6 ekki skylda
til pess. Stjérnin for sjalf med framkvaemdastjérn i félaginu enda starfsemi pess ad morgu leyti
sérstok. Pannig var ekki um eiginlegan daglegan rekstur ad reeda sem kalladi a
framkveemdastjora heldur folst starfsemi félagsins i ad ljuka akvednum verkefnum, p.e. selja
baer stodugleikaframlagseignir sem félaginu var falid ad koma i verd. Formlegir stjornarfundir
voru alls 41 en tolvupdstar og dnnur gogn syna ad stjornin starfadi mikid a milli formlegra
funda.
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Stjérnarlaun voru akvedin 450 pus.kr. 8 manudi fyrir stjornarformann og 300 pus.kr. fyrir adra
stjornarmenn. Ad beidni stjérnar Lindarhvols ehf. voru stjérnarlaun laekkud um helming med
akvordun eina hluthafa félagsins hinn 2. oktober 2017 i [j6si minnkandi umsvifa félagsins.

Logfraedipjonusta var adkeypt fra fyrirtaekinu isldgum ehf. Forradamadur félagsins, sem er
|[6gmadur, var jafnframt skradur prékdruhafi Lindarhvols ehf.

Rikisendurskodun kannadi hvort bjéda hefdi att Gt pa pjonustu sem islég ehf. annadist, einkum
i ljosi pess kostnadar sem hun hafdi i for med sér fyrir félagid en heildarkostnadur & starfstima
bess nam 80 m.kr. (an vsk). Inni i pessari fjarheed er jafnframt Gtlagdur kostnadur islaga ehf.
vegna starfa Ildgmannsstofunnar fyrir Lindarhvol ehf.

Stjorn Lindarhvols ehf. feerdi rok fyrir pvi ad personuleg pekking ldgmannsins og reynsla hans
hafi valdi® pvi ad samningur var gerdur vid slog ehf. SU pekking og reynsla auk pess skamma
starfstima sem félaginu var skammtadur hafi verid asteeda pess ad gerdur var samningur vid
islég ehf. Stjérnin taldi eftirséknarvert ad njéta starfskrafta Idgmannsins enda hefdi hann buié
yfir yfirburda pekkingu a svidinu eftir ad hafa haft umsjén med gerd stédugleikasamninga fyrir
hénd Sedlabanka islands vid 6l slitabdin og pannig haft umsjon med méttdku og daglegum
rekstri pessara eigna. Var pad mat stjérnar ad Utilokad hefdi verid ad na fram markmidum i
samningi vid fjarmala- og efnahagsradherra um ad hamarka endurheimtur jafn hratt og raun
vard & og lagmarka kostnad ef farid hefdi verid i Utbod, enda hefdi slikt reynst timafrekt og
ovist med 0llu, ad mati stjornar félagsins, ad sama pekking a stodugleikaframlagseignum hefdi
nadst fram innan peirra timamarka sem stjorn félagsins hafdi til radstofunar.

Rikisendurskodun hefur kannad lagareglur sem parna eiga vid og telur ad eins og a stdd, megi
fallast & pau sjonarmi® sem stjorn Lindarhvols ehf. hefur sett fram vegna pessa fyrirkomulags.

Rikisendurskodun kannadi jafnframt hvort samid hefdi verid um afslatt 4 timagjaldi islaga ehf.
i ljosi pess umfangs sem samningurinn fol i sér og var upplyst ad verulegur afslattur var veittur
fra timagjaldi 16gfraedistofunnar.

i pessu ljési gerir Rikisendurskodun hvorki athugasemdir vid stjérnun félagsins né adkeypta
l6gfraedipjonustu af Idgmannsstofunni isldgum ehf.

5. Soéluverdmeeti hlutafjar og naudasamningskrafna Klakka ehf.

Rikisendurskodun for yfir hvernig séluferli @ eignum var hattad hja Lindarhvoli ehf. og hvort
kvartanir hafi borist vegna peirra. Gerdar hafa verid athugasemdir vid eina eignasoélu, en pad er
sala a eignarhlut og naudasamningskréfum Klakka ehf. Af pessum sékum hefur
Rikisendurskodun kannad sérstaklega umraedda eignasélu.

Hlutafé og naudasamningskrofur Klakka ehf. voru settar i opid soluferli & pann hatt ad senda
skyldi tilbod i télvupostfang i samreemi vid Utbodsgdgn. Barust pannig prju tilbod og var haesta
tilbodi sem barst tekid. Sama adferd var vidhofd vid solu annarra eigna i umsja Lindarhvols ehf.
i langflestum tilvikum. Stjérnarmenn undirbjuggu séluna a Klakka ehf. i nanu samradi vid
radgjafa félagsins, leitudu tilboda, matu framkomin tilbod og sampykktu hagstaedasta tilbodid
sem barst.
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Rikisendurskodun kannadi gégn malsins sem leiddu i ljés ad edlilega virdist hafa verid ad
solunni stadid. Ekki verdur annad séd en ad framkveemd Utbodsins hafi veri®d i samraemi vid pad
sem almennt tidkadist vid framkveemd Utboda sem pessara. Pa gerdu bjédendur engar
formlegar athugasemdir vid framkveemd Utbodsins adur en Utbodsfrestur rann Gt. A3 mati
Rikisendurskodunar hefur stjorn Lindarhvols ehf. svarad gagnryni sem fram kom eftir ad
Utbodsfrestur rann Ut med fullnaegjandi haetti.

Eitt af pvi sem settur rikisendurskodandi ad hoc skodadi var hvort sdluandvirdid sem fékkst fyrir
hlutafjar- og naudasamningskrofur Klakka ehf. hafi verid of lagt. Stjérn Lindarhvols ehf. setti sér
pad vidmid vid solu eignanna ad soluverd peirra myndi a.m.k. nema yfirtokuverdi peirra. Med
pvi ad oska eftir tilbodum i pessa eign taldi stjornin sig vera ad hamarka séluverdmaeti hennar.
Haesta tilbod sem barst Lindarhvoli ehf. i hlutafé og naudasamningskrofur Klakka ehf. nam 505
m.kr. sem er taepum 200 m.kr. haerra en yfirtokuverd eignarinnar eins og pad var vid yfirferslu
til rikissjods.

Athugun Rikisendurskodunar leiddi i ljos ad eignin var seld haestbjodanda i opnu soluferli,
|I6gum samkveemt og & grundvelli samnings Lindarhvols ehf. og fjarmala- og efnahagsradherra
sem og peirra reglna sem stjérn félagsins hafdi sett. Rikisendursko®dun spurdist fyrir um hvort
til greina hefdi komid ad fa 6had fjarmalafyrirtaeki til ad annast séluna en stjérn Lindarhvols ehf.
benti & ad félaginu hefdi verid aetlad ad annast allar solur sjalft, nema um veeri ad raeda eignir
sem vaeru & markadi. | peim tilvikum var leitad til fjarmalafyrirtaekja um ad annast soluferlid. ba
var pad undantekning ad leita til Rikiskaupa. Ad fengnum skyringum stjérnar Lindarhvols ehf.
og athugun & gdgnum félagsins eru ad pessu sogdu, hvorki gerdar athugasemdir vid
soluadferdina né soluverd eignarinnar. Er pa tekid tillit til pess skamma starfstima sem félaginu
var markadur, en telja verdur ad ef félagid hefdi haft rymri tima til ad selja eignina kunni
soluvirdi hennar mogulega hafa ordid haerra. Adstaedur & morkudum eru po alltaf dvissar, eins
og settur rikisendurskodandi ad hoc benti a i bréfi til stjérnar Lindarhvols ehf. i desember 2017.

Engar adrar athugasemdir hafa borist vegna sélu annarra eigna.
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Inngangur

i 1gum nr. 24/2016 um breytingu & 16gum um Sedlabanka islands. nr. 36/2001, med sidari
breytingum (stodugleikaframlag), sem sampykkt voru & Alpingi 17. mars 2016 er sérstaklega
kvedid a um ad Rikisendurskodun hafi eftirlit med framkvaemd samnings sem gerdur var & milli
fijarmala- og efnahagsradherra fyrir hond rikissjods og Lindarhvols ehf. um umsyslu, fullnustu
og solu stodugleikaeigna. | athugasemdum med frumvarpi pvi sem vard ad framangreindum
l6gum kemur fram ad pratt fyrir ad Rikisendurskodun hafi fullnaegjandi heimildir samkvaemt
l6gum 46/2016, um rikisendursko®anda og endurskodun rikisreikninga, til eftirlits med
starfsemi félagsins er lagt til ad beinlinis verdi kvedid 8 um ad embaettid hafi eftirlit med pessum
baetti. Af pessu er ljost ad Alpingi hefur lagt sérstaka aherslu & ad Rikisendurskodun skuli hafa
eftirlit med starfsemi félagsins og framkveemd samnings sem pad gerdi vid fjarmala- og
efnahagsradherra og ad skyrslu um starfsemi félagsins yrdi skilad til pingsins.

Rikisendurskodun telur rétt ad vekja athygli a pvi ad markmid pessarar Uttektar er ad kanna
hvernig Lindarhvoll ehf. st6d ad framkveemd samnings félagsins vid fjarmala- og
efnahagsradherra. Pannig er pessari Uttekt ekki eetlad ad endurskoda eda gera uttekt a
stodugleikaframlagi fallinna fjarmalafyrirteekja eda virdi stodugleikaeigna vid framsal til
rikissjo0s.

Vanhefi paverandi rikisendurskodanda

Med bréfi til forseta Alpingis hinn 12. mai 2016 vakti paverandi rikisendurskodandi, Sveinn
Arason, athygli & vanhaefi sinu til ad annast endurskodun & arsreikningi Lindarhvols ehf. og ad
hafa med hondum l6gskipad eftirlit med framkveemd a samningi fjarmala- og efnahagsradherra
og Lindarhvols ehf. vegna formennsku brédur hans i stjérn félagsins. Med bréfi hinn 19.
september 2016 skipadi forseti Alpingis fyrrverandi rikisendurskodanda, Sigur® Pordarson,
settan rikisendurskodanda ad hoc til ad annast endurskodun og hafa eftirlit med framkveemd
samnings skv. 1. gr. laga nr. 24/2016 um breytingar 4 I6gum um Sedlabanka islands. Setning
setts rikisendurskodanda ad hoc skyldi gilda par til verkefnum Lindarhvols ehf. lyki eda
vanhaefisasteedur rikisendurskodanda veeru eigi lengur fyrir hendi. Fyrir 1a ad umraeddar
vanhaefisasteedur myndu falla nidur pegar nyr rikisendurskodandi teeki til starfa 1. mai 2018.

Skuli Eggert Pordarson tok vid sem rikisendurskodandi hinn 1. mai 2018. Pa var starfsemi i
Lindarhvoli ehf. a8 mestu lokid. A fundi hinn 25. mai 2018 sem adallégfraedingur Alpingis, fyrir
hond forseta Alpingis, nyr rikisendurskodandi og settur rikisendurskodandi ad hoc satu var
akvedid ad verkefnid feeri til Rikisendurskodunar undir stjorn rikisendurskodanda par sem
vanhaefisasteedur veeru eigi lengur fyrir hendi.

Uttektarferlid

Pegar skipun setts rikisendurskodanda ad hoc lauk skiladi hann af sér vinnuskjali um st6du
verkefnisins a peim tima. Settur rikisendursko®andi ad hoc skilad ekki endanlegri nidurstodu
par sem verkinu var ekki lokid m.a. par sem hann hafdi ekki fengi®d i hendur allar umbednar
upplysingar sem hann taldi naudsynlegar til ad ljuka pvi.
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Vinnuskjal setts rikisendurskodanda ad hoc hefur pannig ekki ad geyma endanlegar nidurstodur
eda alyktanir enda hafdi skjalid ekki verid sent stjérn félagsins til umsagnar adur svo sem gera
ber pegar skyrslu er lokid sbr. akvaedi 14. gr. laga nr. 46/2016 um rikisendurskodanda og
endurskodun rikisreikninga. Pegar Rikisendurskodun ték vid malinu var vinnuskjalid sent til
stjornar Lindarhvols ehf. par sem 6skad var eftir vishorfum stjornarinnar.

Akvaesi 15. gr. laga nr. 46/2016 um rikisendurskodanda og endurskodun rikisreikninga kvedur
a um adgang ad gognum hja Rikisendurskodun. Fram kemur i 3. mgr. nefndrar 15. gr. ad
skyrslur, greinargerdir og dnnur gégn sem rikisendurskodandi hefur Gtbuid og eru hluti af mali
sem hann hyggst kynna Alpingi geta fyrst ordid adgengileg pegar pingid hefur fengid pau
afhent. Undanpegin slikum adgangi eru drég ad slikum gégnum sem send hafa verid adilum
til kynningar eda umsagnar sbr. 2. malsl. 3. mgr. 15. gr. tilvitnadra laga. Vinnuskjal setts
rikisendurskodanda ad hoc fellur undir sidastnefnda akvaedid og er pvi ekki hluti af skyrslu
Rikisendurskodunar. P6 eru akvednar upplysingar Ur vinnuskjalinu og 68rum gognum setts
rikisendurskodanda ad hoc notadar og pa vitnad sérstaklega til pess i skyrslu pessari.

Rikisendurskodun afladi frekari upplysinga og gagna hja Lindarhvoli ehf. Fyrirsvarsmenn
félagsins svorudu spurningum Rikisendurskodunar og Utvegudu naudsynleg gogn. Einnig var
fundad med stjornendum félagsins nokkrum sinnum. P& var m.a. byggt & gagnadflun setts
rikisendurskodanda ad hoc.

Farid var yfir allar eignasolur sem Lindarhvoll ehf. hafdi umsjén med og kannad hvort séluverd
vaeri haerra eda laegra en békfaert virdi vidkomandi stédugleikaeignar. | peim tilvikum pegar
soluverd var laegra var 6skad eftir skyringum fra stjérnendum Lindarhvols ehf. Reyndust paer
skyringar fullnaegjandi ad mati Rikisendurskodunar. Yfirlit yfir eignir sem voru i umsyslu
Lindarhvols ehf. er birt i 3. kafla. | pvi sambandi er rétt ad benda & ad yfirlitid er samandregi®
sbr. umfjollun hér sidar um paer upplysingar sem heimilt er I5gum samkveemt ad birta.

Vid Gttektina var hofd hlidsjon af adur tilvitnudum 16gum um Sedlabanka islands, samningi
Lindarhvols ehf. og fjarmala- og efnahagsradherra og vinnuskjali setts rikisendurskodanda ad
hoc par sem pad atti vid.

Stjorn Lindarhvols ehf. fékk drog ad skyrslunni til umsagnar og barst umsogn félagsins hinn 8.
april 2020. Vidbrogd stjornar félagsins eru birt i kaflanum ,Umsagnir og vidbrogd”.

Tranadarupplysingar og l6gbundin medferd peirra

Pegar horft er til pess verkefnis sem Lindarhvoli ehf. var falid samkveemt I16gum og samningi
pess vid fjarmala- og efnahagsradherra er ljost ad stjérnarmenn félagsins og radgjafi pess hafa
haft adgang ad fjarhagsupplysingum einstaklinga og l6gadila, svo sem upplysingar um
lantokur, personulegar abyrgdir og skuldir. Um medferd slikra upplysinga fer almennt
samkvaeemt 9. gr. upplysingalaga en samkvaemt pvi akveedi er 6heimilt ad veita almenningi
adgang ad einka- og fjarhagsmalefnum einstaklinga, fyrirteekja og annarra l6gadila. Um
pagnarskyldu peirra sem starfa i pagu Lindarhvols ehf. fer samkveemt fyrirmaelum 3. mgr.
bradabirgdaakvaedis Il i pagildandi 16gum um Sedlabanka islands nr. 36/2001, sbr. 1&g nr.
24/2016. [ pvi akvaedi er almennt visad til upplysinga sem leynt skuli fara samkveemt I6gum eda
edli mals. Til fyllingar akveedinu koma m.a. til skodunar fyrrnefnt akvaedi upplysingalaga og eftir
atvikum laga um persénuvernd og vinnslu personuupplysinga nr. 90/2018. Pa er sérstaklega
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meelt fyrir um pagnarskyldu i samningi fjarmala- og efnahagsradherra vid félagi® sem og starfs-
og sidareglum stjornar Lindarhvols ehf.

Akvaesi 11. gr. laga nr. 46/2016, um rikisendurskodanda og endurskodun rikisreikninga, hefur
ad geyma vidteekar adgangsheimildir fyrir rikisendursko®anda og er sérstaklega tekid fram ad
adgangur sé heimill ad 6llum gégnum og upplysingum sem mali skipta og geta haft pydingu
fyrir storf rikisendurskodanda. Rikisendurskodun hefur i krafti heimilda i 11. gr. laga nr. 46/2016
haft adgang ad 6llum gégnum i férum Lindarhvols ehf. sem snerta framkveemd samnings
félagsins vid fjarmala- og efnahagsradherra. Eins og raki® er ad framan hafa pau gogn ad
geyma ymsar fjarhagsupplysingar einstaklinga og I6gadila sem skylt er ad trinadur riki um.

Eins og adur segir var rikisendurskodanda falid pad sérstaka hlutverk ad hafa eftirlit med
framkvaemd samnings milli fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. | 12. gr. laga nr.
46/2016 er kvedid a um ad a rikisendurskodanda og starfsfolki hans hvili pagnarskylda um atvik
sem peim verda kunn i starfinu og leynt eiga ad fara vegna logmeetra almanna- eda
einkahagsmuna. Akvaedi 12. gr. heimilar p6 birtingu upplysinga sem hadar vaeru pagnarskyldu
ef slikt er talid naudsynlegt til ad rokstydja nidurstodur. Tekid er fram ad pd skuli adeins birta
upplysingar um personuleg malefni einstaklinga, p.m.t. fjarmal peirra ad almannahagsmunir
vegi pyngra en hagsmunir pess einstaklings sem i hlut 4. [ ljési edlis peirra upplysinga og gagna
sem Rikisendurskodun hefur haft adgang ad i Uttekt pessari sem og akvaeda 4. mgr. 12. gr. laga
nr. 46/2016 parf ad vega og meta hvort fyrirliggjandi upplysingar séu pess edlis ad naudsynlegt
sé a0 birta paer svo Rikisendursko®dun sé unnt ad rokstydja nidurstédur sinar um eftirlit med
framkveemd samnings fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. Rikisendurskodandi
hefur lagt mat a hvada upplysingar er unnt ad birta opinberlega og hefur vid pad mat verid
horft til fridhelgi einkalifs eins og pad birtist i 71. gr. stjornarskrarinnar, peirra meginsjonarmida
sem fram koma i upplysingalégum nr. 140/2012 sem og athugasemda i lagafrumvarpi pvi sem
vard ad upplysingaldgum og l6gum um persénuvernd og vinnslu personuupplysinga nr.
90/2018.
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Umsagnir og viobrogo

Stjorn Lindarhvols ehf. benti & i umsodgn sinni ad a starfstima félagsins hafi aldrei komid
abendingar eda athugasemdir fra Rikisendurskodun, settum rikisendurskodanda ad hoc eda
fijarmala- og efnahagsradherra um framkvaemd peirra verkefna sem félaginu var falid.

P& bendir stjorn félagsins & ad starfstimi pess hafi verid afmarkadur i l6gum og samningnum
sem félagi® gerdi vid fjarmala- og efnahagsradherra. Félagid hafi pvi ekki haft svigram til ad
akvarda lengri starfstima med sjalfsteedum akvordunum stjornar. Jafnframt bendir stjornin 4 ad
ekkert sérstakt samhengi er & milli pess ad radstafa eignum & ldngum tima og pess hversu mikil
verdmaeti komi fyrir paer. Pannig séu engin rok fyrir pvi ad starfstimi Lindarhvols ehf. hafi verid
of stuttur eda ad ahersla hafi i reynd verid 16gd a hrada umfram hamorkun verdmaeta. AS mati
stjornar félagsins tekur Rikisendurskodun ekki naegjanlegt tillit til peirra dhersina sem baedi
Alpingi og fjarmala- og efnahagsradherra gerdu um ad flyta sélu og fullnustu eigna til
nidurgreidslu a skuldum rikisins. Skilvirk Urvinnsla eigna hafi pannig gert rikissjodi kleift ad
greida hradar nidur skuldir med tilheyrandi vaxtasparnadi auk pess sem pad hafdi verulega
jakvaed ahrif a lanshaefismat rikissjods sem svo skiladi sér i betri kjorum til framtidar. Pa beri
enn fremur ad hafa i huga ad pad sé alls ekki i samraemi vid almenn stefnumid rikisins ad fé i
vorslum pess sé bundid til langs tima i ahaettusémum eignum.

Stjorn Lindarhvols ehf. hefur ad auki gert athugasemdir um umfjéllun um sélu a hlutafé og
naudasamningskréfum Klakka ehf. Stjérnin aréttar ad soluferli a peirri eign hafi verid hid sama
fyrir allar naudasamningskrofurnar og ad ahugasémum adilum hafi verid send kynning um
soluferli®d i heild med frekari upplysingum um hverja og eina naudasamningskrofu. Pa bendir
stjornin & ad ekkert samhengi sé a milli pess hvert sé bokfaert virdi eigin fjar i Klakka ehf. og
verdmeetis naudasamningskrafna i sama félagi. Slikir Utreikningar segi ekki til um pad hvada
verd adilar hafi verid tilbunir til ad greida fyrir naudasamningskrofur i Klakka ehf. og pa hvert
hafi veri® markadsvirdi slikra krafna. Pa sé pad jafnframt stadreynd ad eitt er ad meta bokfaert
virdi eigin fjar i félogum og sidan annad hvad fjarfestar eru tilbunir ad greida fyrir
naudasamningskrofu i félaginu  vid  solu. Utilokad sé pvi ad meta verdmaeeti
naudasamningskrafna i Klakka ehf. med pvi einu ad taka saman upplysingar ur
efnahagsreikningi félagsins.

Ad lokum kemur fram ad pad sé mat stjérnar Lindarhvols ehf. ad félagid hafi i starfsemi sinni
farid ad ollu leyti eftir akveedum laga og hafi i hvivetna fylgt og fullnaegt akvaedum samningsins
vid fjarmala- og efnahagsradherra um ad félagid skyldi selja eignir i umsyslu pess i opnu
soluferli og taka heesta tilbodi i hverri s6lu. Hafi vid umsyslu eignanna og fullnustu peirra verid
1690 ahersla & gagnsaei, hlutleegni, jafnraedi og hagkvaemni. Jafnframt er pad mat stjornarinnar
ad Lindarhvoll ehf. hafi & hverjum tima fullneegt peim meginmarkmidum sem sett voru i
samningnum vid fjarmala- og efnahagsradherra. Félagid hafi pannig fullnaegt peim kréfum og
skyldum sem settar og gerdar eru i gildandi I6gum um starfsemi pess sem og peim kréfum og
skyldum sem settar voru af halfu fjarmala- og efnahagsradherra i samningnum. Stjornarhaettir
félagsins voru ad ollu leyti i samreemi vid 16g og reglur sem um starfsemi félagsins giltu a pvi
timabili sem samningur pess vid fjarmala- og efnahagsradherra var i gildi.
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1. Addragandi ad stofnun Lindarhvols ehf.

Hinn 8. juni 2015 sampykkti styrinefnd um losun fjarmagnshafta almenn stédugleikaskilyrdi,
sem folu i sér eftirfarandi:

e AJ gerdar yrdu radstafanir sem dreegju Ur neikvaedum ahrifum af Gtgreidslum andvirdis
eigna i islenskum kronum.

e Ad 68rum innlendum eignum fallinna fjarmalafyrirtaekja i erlendum gjaldeyri yrdi breytt
i langtimafjarmoégnun ad pvi marki sem porf krefdi.

e AJ tryggt yrdi, i peim tilvikum sem pad eetti vid, ad lanafyrirgreidsla stjérnvalda i
erlendum gjaldeyri sem veitt var nyju bonkunum i kjolfar hruns a fjarmalamarkadi yrdi
endurgreidd.

Med setningu laga um stédugleikaskatt nr. 60/2015 og laga nr. 59/2015% um breytingu & ldgum
um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, med sidari breytingum, var slitabdum fallinna
fijarmalafyrirtaekja heimilad ad greida stodugleikaframlag i stad stédugleikaskatts. Markmi®
pessara breytinga var einkum ad geaeta ad greidslujofnudi og tryggja pannig stddugleika i
gengis- og peningamalum og fjarmalastodugleika. Ekki var um ad reeda tekjudflunarleid af
halfu stjornvalda, heldur atti ad tryggja og gaeta ad greidslujofnudi.

Eftir gildistoku ofangreindra laga og a grundvelli fyrirliggjandi stodugleikaskilyrda [6gdu
slitabdin (Glitnir hf, LBl hf, Kaupping hf, ALMC hf, BYR sparisj6dur, SPRON, EA
eignarhaldsfélag ehf. og SPB hf.) fram aaetlun um greidslu stodugleikaframlags i stad greidslu
stodugleikaskatts.

Stodugleikaframlag slitablanna samanstéd af margs kyns fjarhagslegum verdmeaetum, p.m.t.
krofuréttindum, fjarmalagerningum, skradum sem 6skradum eignarhlutum i féldgum sem og
6drum réttindum. Flokka ma stodugleikaframlag slitablanna med eftirfarandi haetti:

e laustfé

e Framseldar eignir (Assigned Assets)

e Skilyrtar fjarsopseignir (Retained Assets)
e Framlag vegna vidskiptabanka

Sedlabanki islands veitti slitabiunum undanpagu fra légum um gjaldeyrismal, sem byggdi 4
stadfestingu pess efnis ad utgreidsla til kréfuhafa & grundvelli fyrirliggjandi naudasamninga

2 Akvaedi 5. gr. laga nr. 59/2015 baetti vid fijorum nyjum malslidum vid akvaedi til bradabirgda Il i I6gum
um Sedlabanka islands, nr. 36/2001 sem kvadu & um ad Sedlabankanum vaeri heimilt ad taka & moti
fijarhagslegum verdmaetum til ad tryggja stédugleika i gengis- og peningamalum.
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med visan til stodugleikaframlags slitablanna myndi ekki valda efnahagslegum &éstddugleika.
Med hlidsjon af ollu framangreindu luku slitabudin naudasamningum sinum i upphafi ars 2016.

Alpingi sampykkti breytingar 4 bradabirgdaakvaedi Ill i [bgum um Sedlabanka islands og téku
baer breytingar gildi 4. april 2016. Breytingarnar folu i sér ad i stad pess ad Sedlabanka islands
veeri falin umsysla stédugleikaeignanna var radherra veitt heimild til ad stofna einkahlutafélag
i eigu rikissjods, sem hefdi pann tilgang ad annast umsyslu, fullnustu og sélu annarra
stodugleikaeigna en eignarhlut rikisins i islandsbanka hf. A3 gefnu tilefni er 16gakvedinn
tilgangur félagsins skaletradur hér ad ofan. A grundvelli fyrrgreindra lagabreytinga og
lagaheimildar var einkahlutafélagid Lindarhvoll stofnad 15. april 2016.

1.1 Frumvarp til laga um breytingar 4 I6gum um Sedlabanka islands

i frumvarpi til laga um breytingar & légum um Sedlabanka islands nr. 36/2001, med sidari
breytingum (stédugleikaframlag) sbr. pskj. 618 a 145. I6ggjafarpingi 2015-16, var kvedid & um
ad bankinn stofnadi félag med pann tilgang ad annast umsyslu, fullnusta og selja eftir pvi sem
vid a verdmaeti sem veeru ekki laust fé eda eignarhlutir i fjarmalafyrirteekjum, p.e.a.s.
stodugleikaeignir. Skyldi félagi® gera samning vid fjarmala- og efnahagsradherra er kveedi m.a.
a um verkefni pess og starfshaetti, par & medal um aherslur rikisins sem eiganda eignanna.

i athugasemdum frumvarpsins kemur fram ad félagid fari med hluti rikissjods i félogum,
innheimti skuldabréf, hafi eftirlit med fjarsopseignum og radstafi peim. Pad a m.a. vid um
hvernig og hverjum eignirnar verda seldar, a hvada verdi, hvort krofum verdi haldi® uppi, mal
verdi hofdad um krofuna eda hun gefin eftir. Pa kom jafnframt fram i athugasemdum vid 1. gr.
frumvarpsins ad hvorki veeri gert rad fyrir ad radherra né Sedlabankinn kaemu ad einstdkum
akvordunum félagsins og aréttad ad jafnfreedis og gagnseeis skuli gaett vid solu eigna pannig
a0 allir liklegir kaupendur hefdu jafna moguleika a pvi ad gera tilbod. Enn fremur skyldi tryggja
a0 salan yrdi hagkvaem og pannig leitad haesta verds eda markadsverds a hverjum tima. Pa var
tekid fram ad stjorninni veeri fengin vidteek heimild til pess ad umbreyta moétteknum
verdmaetum i laust fe, an pess ad leitad yrdi heimildar i fiarlégum hverju sinni.

| breytingatilldgu meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar vid frumvarpid var lagt til ad i stad
pess ad Sedlabankinn stofnadi umsyslufélag pa yrdi radherra heimilt ad stofna einkahlutafélag
i eigu rikissjods. Pa kom jafnframt fram i breytingatilldogu meirihlutans ad stjorn félagsins skyldi
skipud stjornarmdnnum sem hefdu tilhlydilega pekkingu.

i nefndaraliti og breytingatilldgum meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar var 4fram gert rad
fyrir ad radherra og félagid gerdu med sér samning um verkefni og storf félagsins par sem
nanar skyldi kveda @ um umbod pess vardandi umsyslu, fullnustu og sélu peirra eigna sem um
reedir. Pannig yrdu aherslur rikisins sem eiganda eignanna Utfeerdar nanar i samningnum.
Nefndin gerdi jafnframt rad fyrir pvi ad par sem hvorki radherra né Sedlabankinn hefdi afskipti
af verkefnum félagsins yrdi eftirlit med starfsemi pess og framkveemd samningsins milli
radherra og félagsins falid Rikisendurskodun. Pratt fyrir ad Rikisendurskodun hafi fullnaegjandi
heimildir samkveemt I6gum um embeettid til sliks eftirlits er beinlinis kvedid a um pad i
frumvarpinu ad Rikisendurskodun hafi eftirlit med pessum paetti.

i nefndaraliti meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis kemur fram ad veigamikil rok
hafi komi® fram fyrir pvi ad félagi®d yrdi ekki a forraedi Sedlabankans, heldur myndi pad heyra
beint undir fjarmala- og efnahagsraduneyti sem fer med eignir rikissj6ds. Taldi nefndin ad med
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bvi fyrirkomulagi yrdu verkefni félagsins leyst i heefilegri fjarleegd fra raduneyti en radherra
myndi hins vegar skipa stjorn félagsins. Félagid myndi falla undir eigandastefnu rikisins auk
pess sem radherra gerdi sérstakan samning um verkefni pess. Med pessu yrdi abyrgd radherra
skyrari & heildarframkveemd verkefnisins, baedi hvad vardar eignarhald & félaginu og skipun i
stjorn. | raeedu framségumanns meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar kom m.a. eftirfarandi
fram:

. Vid medferd efnahags- og vidskiptanefndar a madli pessu og i samradi vid
figrmala- og efnahagsraduneytid leggur meirihluti efnahags- og
vidoskiptanefndar til pa breytingu ad i stad pess ad Sedlabanki stofni og
starfraeki félag til ad sysla med veromeetin verdi fjarmalaradherra heimilt ad
stofna félag og skipa pvi stjérn i sama tilgangi. Med pvi ad hafa umsysluna i
sérstoku félagi feest heefileg armslengd fra rikinu og i stad pess ad raduneytio
komi ad sérhverri akvordun félagsins er gerdur samningur vid félagié sem
endurspeglar aherslu rikissj6ds sem eiganda veromeetanna.”

Armslengdin atti pannig ad tryggja ad adilar veeru sjalfsteedir og 6hadir hver 6drum a
jafnréttisgrundvelli.

Pa var lagt til ad fjarmala- og efnahagsradherra skipadi félaginu priggja manna stjorn og tvo til
vara pannig ad avallt veeri haegt ad taka akvardanir med fullskipadri stjorn ef upp keemu t.a.m.
vanheefistilvik. Logd var ahersla & ad radherra aréttadi i samningi vid félagid ad stjérnendur pess
og starfsmenn hefdu avallt uppi vondud og fagleg vinnubrégd par sem um veeri ad reeda
opinberar eignir. Samkveemt I6gunum var einnig heimilt ad leggja félaginu til allt ad 150 m.kr.
i stofnfé til pess ad meeta Utgjoldum, enda ljést ad toluverdur kostnadur geeti fallid til adur en
eignir veeru seldar, t.a.m. vegna radgjafar i tengslum vid mat, auglysingar og l6gfraedipjonustu.
Kvedid var a um ad vid slit & félaginu myndu eignir pess renna aftur i rikissjod.

Aréttad var ad akvaedi stjornsyslulaga og upplysingalaga skyldu 16g3 til grundvallar starfsemi
félagsins eftir pvi sem vid aetti og meelt veeri fyrir um i hlutadeigandi I6gum. Um pagnarskyldu
gildir sama meginreglan og gildir samkvaemt [6gum um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins,
b.e. ad stjornarmenn, framkveemdastjori, starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk a
vegum félagsins skuli geeta pagmeelsku um atridi sem peir fa vitneskju um vid framkvaemd
starfa sinna og leynt skulu fara samkveemt I6gum og edli mals.

Pa var lagt til ad nefndum Alpingis yrou veittar upplysingar um framgang og urvinnslu eignanna
og fjarmala- og efnahagsradherra skyldi gera efnahags- og vidskiptanefnd og fjarlaganefnd
arsfjordungslega grein fyrir framvindu vi® Urvinnslu eignanna a grundvelli aaetlana og annarra
upplysinga fra félaginu.

Eftir adra umraedu malsins a Alpingi komu jafnframt fram pau sjonarmid ad setja pyrfti fastan
timaramma um starfsemi félagsins. Vid umfjollun um malid i efnahags- og vidskiptanefnd kom
m.a. fram ad fjarmala- og efnahagsraduneyti teldi ad félagid needi ad fullnusta um 80%
verdmaeta innan 18 manada. Einnig kom fram ad i drégum ad samningi raduneytis vid aformad
félag vaeri midad vid ad samningurinn gilti fram til 31. desember 2018 og pvi lagt til ad stérfum
félagsins yrdi lokid og pvi slitid fyrir 31. desember 2018.
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A grundvelli ordalags bradabirgdaakvaedis Il i I6gum um Sedlabanka islands veitti bankinn
stodugleikaeignum vidtoku. Verdmeetin attu ad renna i rikissjod og vera hja Sedlabankanum: til
vardveislu. Gengid var fra sérstokum framsalsgerningum vardandi hverja stodugleikaeign sem
framseld var rikissjodi og féll undir flokkinn framseldar eignir. Vid stofnun Lindarhvols ehf. var
framsali stodugleikaeigna & grundvelli stodugleikaframlaga slitabdanna ad mestu lokid og var
rikissjédur pvi ordinn formlegur eigandi peirra verdmeeta sem afhent hofdu verid i formi
stodugleikaframlaga slitabdanna.

1.1.1 Bokfaert virdi stodugleikaeigna

Bokfaert virdi stodugleikaeigna var akvardad af halfu fjarmala- og efnahagsraduneytis i jandar
2016 og var pad ad mestu reist & bokfaerdu virdi eignanna hja slitabdunum sjalfum vid framsal
stodugleikaframlaganna:

Tafla 1.1 Bokfaert virdi stodugleikaeigna

i ma.kr.

Laust fé 17,2

Framseldar eignir 60,4
Skrad hlutabréf 59
Oskrad hlutabréf 4,9
Skrad skuldabréf 111
Oskrad skuldabréf 1,6
Lanaeignir 18,6
Adrar eignir 18,3

Skilyrtar fjarsopseignir 18,4
Laust fé 0,0
Varasjodir 11,8
Lanaeignir 0,7
Adrar eignir 59

Framlag vegna vidskiptabanka 288,2
islandsbanki, hlutafé 184,7
Vedskuldabréf Kauppings 84,0
Afkomuskiptasamningur v/Arion banka 19,5

Samtals st6dugleikaframlag 384,3

Heimild: Lindarhvoll ehf.

Fra pvi ad stodugleikasamningar slitablanna tdéku endanlega gildi og fram ad stofnun
Lindarhvols ehf. nam greidslufleedi undirliggjandi stodugleikaeigna um 37,4 makr. en su
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fijarhaed var 16gd inn a stodugleikareikning rikissjods i Sedlabankanum. Hinn 1. mars 2016
greiddi rikissjédur 25 ma.kr. inn & skuldabréf vid Sedlabanka islands og laekkadi innisteedan &
stodugleikareikningnum um pa fjarhaed. Samtals nam pvi innisteeda a stodugleikareikningi
rikissjods i Sedlabanka islands um 12,4 ma.kr. pegar Lindarhvoll ehf. tok vid umsyslu og
radstofun stodugleikaeignanna hinn 29. april 2016.
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2. Lindarhvoll ehf.

Lindarhvoll ehf. var stofnad hinn 15. april 2016 a grundvelli breytinga sem
Alpingi sampykkti & bradabirgdaakveedi Il i 16gum um Sedlabanka islands en
baer téku gildi hinn 5. april 2016.

Hinn 29. april 2016 undirritudu fjarmala- og efnahagsradherra, Bjarni Benediktsson, f.h.
rikissjods, og Porhallur Arason og Haukur C. Benediktsson, f.h. Lindarhvols ehf., samning um
umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaframlagseigna sem Sedlabanki islands tok & moti i
tengslum vid gerd naudasamninga og gilti samningurinn til 31. desember 2018. Samningurinn
var birtur & heimasidu félagsins og er vakin athygli & pvi hér ad hann tekur ekki adeins til s6lu
stodugleikaframlagseigna heldur einnig umsyslu og fullnustu peirra. Par segir m.a.:

~Rikissjéour islands hefur stofnad félagio Lindarhvol ehf. sem annast mun
umsyslu, radstéfun og sélu stédugleikaframlagseigna og skipad félaginu
priggja manna stjérn og tvo til vara, par sem annar varamadur situr alla
fundi nefndarinnar. | dkveedinu [lll. brddabirgdadkveedi vid [6g um
Sedlabanka Islands] er jafnframt kvedid a um ad gerdur skuli sérstakur
samningur a milli félagsins og radherra um umsyslu, fullnustu og solu
stodugleikaframlagseignanna og starfsheetti, par sem m.a. er fjallad um
aherslur rikisins sem eiganda eignanna og sérstakt hcefi stjornar- og
starfsmanna i einstokum malum er pcer vardar.”

Segir i 2. gr. samningsins ad stjorn og starfsmenn skuli:

Lvinna ad markmidum samnings pessa af fagmennsku, hlutleegni og
samkvaemt godum vidskiptahattum. bar sem starfsemi félagsins mun snuast
um umsyslu, sé6lu og radstéfun a eignum rikisins er ahersla l6gd a ad félagio
kappkosti ad vidhafoir séu goédir stjornsyslu- og stjornheettir i storfum pess
og avallt séu viohofd vondud og fagleg vinnubrégd. ”

Markmid samningsins var ad Lindarhvoll ehf. myndi hamarka verdmaeti eignanna gagnvart
rikissjodi og lagmarka eins og kostur veeri, kostnad vid umsyslu eignanna. Samkvaemt skyru
ordalagi samningsins skyldi félagid jafnframt flyta s6lu stédugleikaeignanna og endurheimtum
eins og kostur veeri. Vid medferd fjarlaga og fjaraukalaga kom fram ad afraksturinn skyldi
notadur til ad greida nidur skuldir rikissjods sem m.a. laekkadi vaxtabyrdi og studladi ad heerra
lanshaefismati rikissjods.

Vid umsyslu, fullnustu og sélu eignanna skyldi samkvaeemt samningnum leggja aherslu a
gagnscei, hlutlegni, jafnreedi og hagkveemni. Med hagkveemni var samkveemt samningnum att
vid ad leita skyldi haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar ad undangengnu opnu
tilbodsferli par sem geett veeri gagnseeis og jafnredis bjodenda. Samkvaemt upplysingum fra
Lindarhvoli ehf. var framangreindum markmidum og vidmidum ad o&llu leyti fylgt vid alla
starfsemi félagsins og akvardanatoku.
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Settur rikisendurskodandi ad hoc 6skadi eftir pvi vid fjarmala- og efnahagsraduneytid ad pad
upplysti med hvada haetti pad hefdi komid ad undirbldningi og gerd samningsins vid Lindarhvol
ehf. og peirra innri starfsreglna sem settar voru a fyrsta fundi stjornar félagsins. Samkvaemt
svorum raduneytisins var samningurinn ad fullu unninn af halfu pess i tengslum vid medferd
malsins & Alpingi. Samningsdrégin saettu pannig itarlegri umfjollun i efnahags- og
vidskiptanefnd samhlida afgreidslu frumvarpsins og lagdi raduneytid til akvednar
efnisbreytingar @ samningnum i samraemi vid paer umraedur og umfjéllun sem fram for i
nefndinni. Samkvaemt upplysingum fra raduneytinu voru samningsdrégin sem 16g& voru fram
og kynnt a fyrsta stjornarfundi Lindarhvols ehf. ad fullu unnin af starfsfolki fjarmala- og
efnahagsraduneytis.

Samkveemt stofnskra Lindarhvols ehf. er heimili félagsins ad Arnarhvoli vid Lindargétu i
Reykjavik. A stofnfundi voru pau Pérhallur Arason, skrifstofustjori i fjarmala- og
efnahagsraduneytinu, Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjori Eignarhaldsfélags
Sedlabanka islands ehf, og Aslaug Arnadéttir hrl. kjérin adalmenn i stjorn og pau Esther
Finnbogadéttir og Sigurbjérn Einarsson varamenn. Aslaug Arnadéttir badst nanast strax lausnar
fra stjornarsetu og var Asa Olafsdéttir professor vid lagadeild Haskola islands skipud i hennar
stad. A fyrsta fundi stjornar var Pérhallur Arason kosinn formadur stjérnarinnar. Varamadur sem
sat stjérnarfundi félagsins var Esther Finnbogadéttir og almennur varamadur var Sigurbjorn
Einarsson.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. akvad fjarmala- og efnahagsraduneytid fyrir hond
rikissjods, sem er eini hluthafi Lindarhvols ehf., stjérnarlaun félagsins. Pau voru akvedin 450
pus.kr. @ manudi fyrir formann stjérnar og 300 pus.kr. 8 manudi fyrir medstjornendur asamt
varamanni stjornar sem sotti alla stjérnarfundi félagsins samkveemt starfsreglum pess.
Stjérnarlaun voru svo leekkud um helming med akvordun eina hluthafa Lindarhvols hinn 2.
oktéber 2017 ad beidni stjornar félagsins i ljosi minnkandi umsvifa pess.

A 68rum stjornarfundi Lindarhvols ehf. 4. mai 2016 var sampykkt stjérnskipulag fyrir félagi®
asamt skipuriti pess og helstu verkefni einstakra svida og deilda, sbr. mynd 2.1.
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Mynd 2.1 Skipurit Lindarhvols ehf.

Stjérn Lindarhvols ehf.

borhallur Arason, formadur
Asa Olafsdéttir, medst
Haukur C. Benediktsson, medstjornandi

Framkvaemdastjorn/rekstur

Heimild: Lindarhvoll ehf.

2.1 Aherslur i samningi fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf.
Samkveemt samningi radherra og Lindarhvols ehf. leggur rikissjodur, sem eigandi
stodugleikaframlagseigna, aherslu a ad hamarka verdmeeti eignanna. Félagid skal pannig flyta
solu eigna og endurheimtum krafna eins og kostur er, an pess pé ad pad komi nidur a
hamorkun verdmeeta. Enn fremur skal 16gd ahersla a gagnseei, hlutlaegni, jafnredi og
hagkveemni vid umsyslu, fullnustu og solu eignanna. Sérstaklega er teki®d fram i samningnum
ad med hagkvaemni sé att vid ad leitad sé haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar og mat
a pvi hvad telst vera haesta verd i pessu sambandi midist avallt vid stadgreidsluverd. Markmid
félagsins, samkveemt samningnum, er a® hamarka verdmeeti eignanna gagnvart rikissjédi og
lagmarka svo sem frekast er unnt kostnad vid umsyslu eignanna.

Samningurinn kvedur & um ad Lindarhvoll ehf. undirbudi sélu eignanna eda adra radstofun
peirra, leiti tilboda, meti tilbod, hafi umsjon med samningavidreedum vid vaentanlega
kaupendur og annist samningagerd. Tekid er fram ad sala eda dnnur radstdfun eigna skuli eiga
sér stad ad undangengnu opnu tilbodsferli par sem gaett er gagnsaeis og jafnreedis bjodenda.
Jafnraedi skuli pannig tryggja med pvi ad skilyrdi vid solu eda radstdfun séu fa, skyr og 6llum
lj6s og ad allir sem uppfylla malefnaleg skilyrdi eigi pess kost ad bjéda i einstakar eignir.

Samkveemt samningnum skal tryggja gagnsaei med pvi ad allt ferli vid sélu og
radstofun félagsins a eignum sé skyrt og ljost og avallt liggi fyrir a hverju
einstakar akvar®anir séu byggdar. Standi pannig tvaer eda fleiri leidir til boda
vardandi s6lu eda radstdfun skal kappkosta ad velja pa leid sem er gagnsaerri.

Enn fremur kemur fram i samningnum ad félagid Lindarhvoll ehf. skuli taka haesta gilda tilbodi
i hverri s6lu, enda sé pad yfir pvi lagmarksverdi sem félagi®d hefur sett sér fyrirfram. Sé pess porf
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getur félagid leitad til vidurkenndra 6hadra sérfreedinga eda radgjafa vid verdmat tiltekinna
eigna eda vid samanburd og mat & tilbodum. Pa er félaginu heimilt ad semja vid pridja adila
um pjénustu & tilteknum eignum eda eignaflokkum, enda sé tryggt ad meginreglum laganna
um gagnsaei, hlutlaegni, jafnreedi og hagkvaemni sé fylgt vid val & slikum adila og ad sa adili
geeti somuleidis jafnraedis vid storf sin.

2.2 Stjornarfundir

Fyrsti stjérnarfundur Lindarhvols ehf. var haldinn 28. april 2016. Eftirfarandi gogn voru 16gd fyrir
fundinn:

1. ,Project Lindarhvoll” dsamt fylgigdgnum (kynning a verkefnum félagsins).
2. Samningur um umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaframlagseigna.
3. Gogn vardandi fyrirhugada starfshaetti félagsins (sampykkt & fundinum):
a. Starfsreglur stjornar
b. Reglur um umsyslu, fullnustu og sélu eigna
c.  Reglur um vidmid vegna lanamala
d. Sidareglur

Eins og fram kemur i framl6gdum gdgnum setti stjornin sér strax i upphafi reglur um starfshaetti
félagsins og birti paer & heimasidu sinni, http://lindarhvolleignir.is/. Reglurnar um starfsheetti
félagsins snua fyrst og fremst ad stjérn pess vegna framkveemdar & samningi milli fjarmala- og
efnahagsradherra um umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaframlagseigna fra april 2016.

Auk kjorinna stjornarmanna sat Steinar P. Gudgeirsson hrl,, eigandi I6gmannsstofunnar islaga
ehf,, fyrsta stjornarfund Lindarhvols ehf. Steinar hafdi verid radgjafi Sedlabanka islands og
fijarmala- og efnahagsraduneytis, m.a. vid undirblining ad stofnun Lindarhvols ehf. Hann hafdi
auk pess haft umsjon med gerd stodugleikasamninga og verid formadur skilanefndar
Kauppings banka hf. Steinar var skipadur ritari fundarins, jafnframt hafdi hann framsdgu og
kynnti stjérn félagsins ofangreind gogn, p.m.t. samning um umsyslu, fullnustu og soélu
stodugleikaframlagseigna og reglur um starfshaetti félagsins.

A sama stjornarfundi lagu fyrir drog ad verksamningi milli Lindarhvols ehf. og islaga ehf. um
kaup fyrrnefnda félagsins & pjonustu islaga ehf. & svidi I6gfraedipjonustu i tengslum vid verkefni
Lindarhvols ehf.,, jafnframt pvi ad annast umsyslu, fullnustu og soélu, eftir pvi sem vid &, a
stodugleikaframlagseignum. Meirihluti stjornar Lindarhvols ehf. undirritadi samninginn fyrir
hond félagsins a fundinum og gilti hann i upphafi til priggja manada.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. var verksamningurinn gerdur med visan til peirra
markmida med starfsemi félagsins:

.a0 hdmarka endurheimtur en @ sama tima ad lagmarka kostnad og flyta
s6lu og endurheimtum, med visan til pess ad l6gmenn Islaga ehf. hofou
umsjéon med gerd allra stédugleikasamninganna fyrir hénd Sedlabanka
Islands vid 6ll slitabdin, héfdu umsjén med méttoku og daglegum rekstri
pessara eigna, fyrst i umbodi Sedlabanka Islands og svo i umbodi Rikissj6ds
Islands aéur en Lindarhvoll ehf. var stofnad. Auk pess pekktu légmenn Islaga
ehf. vel forségu og stodu peirra stéougleikaeigna sem framseldar voru
Rikissj6di Islands & grundvelli stédugleikasamninganna. Til vidbétar
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http://lindarhvolleignir.is/

‘ ofangreindu var pad mat stjérnar Lindarhvols ehf. ad l6gmenn Islaga ehf.
\heféu yfirburda yfirsyn og pekkingu a starfsemi og eignasamsetningu
\ slitabuanna.”

A timabilinu 28. april 2016 til 6. febrdar 2018 voru haldnir alls 41 stjérnarfundur i félaginu, 16
fundir & arinu 2016, 20 fundir arid 2017 og fimm fundir arid 2018.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. var a stjornarfundum farid almennt yfir helstu
malefni félagsins & hverjum tima:

.Farid var almennt yfir starfsheetti félagsins, framsal stodugleikaeigna og
daglegan rekstur pess. Einnig var itarlega farid yfir séluferli peirra
stodugleikaeigna sem seldar voru a timabilinu asamt yfirferd yfir hverja og
eina eign sem var i{ umsyslu og umradum félagsins, sem féllu beedi undir
flokkinn framseldar eignir og fjdrsépseignir. A stjérnarfundum fér stjérn
einnig yfir greidslufleedi stodugleikaeigna a hverjum tima dsamt dcetlun
félagsins en jafnframt var farid yfir rekstrarkostnad félagsins og hann
sampykktur.”

Samkveemt 6. gr. i samningi fjarmala- og efnahagsradherra og stjornar Lindarhvols ehf. skyldi
stjorn félagsins enn fremur gefa radherra skyrslu um framgang umsyslunnar, st6du eigna og
azetlada radstodfun eigi sjaldnar en fjérum sinnum a ari. Pessa samningsskyldu uppfyllti stjérnin
med arsfjordungslegum skyrslum til radherra um starfsemi félagsins auk pess sem stjérn
félagsins hefur veitt radherra upplysingar um starfsemi félagsins pegar pess hefur verid 6skad
sérstaklega. Pa fundadi stjornarformadur félagsins, stjérn félagsins og I6gmadur pess med
radherra og starfsfolki raduneytisins pegar pess var 6skad.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. kom aldrei fram abending eda
athugasemd fra fjarmala- og efnahagsraduneyti um framkvaemd peirra verkefna
sem unnid var ad hja félaginu a grundvelli samnings pess vid radherra.

2.3 Stjornarheaettir Lindarhvols ehf.

bratt fyrir ad starfsfolk Idgmannsstofunnar islaga ehf. hafi baid yfir mikilli pekkingu og reynslu
sem tengdust pvi verkefni sem hér er til skodunar taldi settur rikisendurskodandi ad hoc i
vinnuskjali sinu ad pessi skipan hafi ekki teki® naegjanlegt tillit til krafna um adskilnad starfa,
abyrgdar og innra eftirlits sem hefdi att ad vera til stadar vid framkveemd verkefnisins. Eru pa
fyrst og fremst hafdir i huga peir hagsmunir sem eru undirliggjandi og tengjast pessu
vidfangsefni. Pess ma geta ad enginn starfsmadur var radinn til Lindarhvols ehf. til ad sinna
verkefnum a bord vid Urvinnslu gagna, upplysingagjof og skalavistun. Framangreind verkefni
voru i umsja starfsmanna ldgmannsstofunnar islaga ehf.

Fram kemur i svorum fra Lindarhvoli ehf. ad stjornin hafi borid abyrgd a starfsemi félagsins og
tekid allar akvardanir vegna umsyslu stédugleikaeigna & grundvelli samnings vid fjarmala- og
efnahagsradherra:

Stjornin var samkveemt légum skipud sérfreedingum sem hafa mikla
pekkingu og reynslu a pessu svidi. Samkveemt starfsreglum félagsins var pvi
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skyrt ad stjorn félagsins tok allar akvardanir og par sem enginn starfsmadur
var radinn hja félaginu, af peirri einfoldu dstedu ad verkefninu var
afmarkadur mjég skammur timi, var stjorn félagsins mjog virk vié alla
stjornun pess sem lika tryggdi ad kostnadur var i lagmarki, sem var eitt af
markmidoum samningsins. Var farid yfir hverja einustu stédugleikaeign a
reglubundnum fundum stjornar eins og fundargerdir félagsins bera
augljoslega med sér. Framkveemd verkefnisins var med peim heetti ad stjorn
félagsins hafai fulla yfirsyn yfir stodu allra stodugleikaeigna a hverjum tima,
abyrgo stjornar var skyr og adskilnadur starfa var 6llum ljés. Fullt eftirlit
stjornar var a hverjum tima og innra eftirlit var til stadar.

P& hefur stjornin aréttad vid Rikisendurskodun ad félagid hafi aldrei radid eiginlegan
framkvaemdastjéra til félagsins & pvi timabili sem samningur félagsins vid fjarmala- og
efnahagsradherra var i gildi, m.a. vegna edlis peirra verkefna sem félagid bar abyrgd & og peirrar
vidleitni ad halda kostnadi i lagmarki. Stjérn Lindarhvols ehf. undirritadi verksamning vid
ldgmannsstofuna islég ehf. i april 2016 par sem samid var um kaup félagsins & pjénustu islaga
ehf. a svidi 16gfreedipjonustu. Jafnframt var samid um kaup a radgjof vid daglegan rekstur peirra
stodugleikaeigna sem Lindarhvoli ehf. hafdi verid falin umsysla med. Pannig bar stjorn fulla
abyrgd a allri starfsemi félagsins og tok allar akvardanir vegna umsyslu stodugleikaeigna.
Enginn starfsmadur var radinn hja félaginu einkum vegna pess ad verkefninu var afmarkadur
skammur timi og var pvi stjorn félagsins mjog virk vid alla stjérnun pess, m.a. a milli formlegra
stjornarfunda. Stjornin hafdi vissulega heimild til pess ad rada framkvaemdastjéra en bar ekki
skylda til pess.

Med samningi vid islég ehf. taldi stjérn Lindarhvols ehf. mikilveegt ad geett yrdi ad samfellu i
rekstri allra framseldra stodugleikaeigna til ad hamarka verdmeeti peirra fyrir rikissjéd og pa
einkum og sér i lagi vegna pess hve verkefninu var afmarkadur skammur timi. Pannig taldi
stjornin Utilokad:

ad na fram markmidum samningsins og pannig fullneegja peim kréfum sem
gerdar voru til félagsins med pvi ad bjéda ut pa radgjof sem félagid nytti sér
G grundvelli verksamnings vid Islog ehf. Hefdi pad jafnframt i for med sér
mikid ohagreedi ad fara i slikt utbod, beedi vegna kostnadar og tima sem pad
hefdi tekid, fyrir utan pa einféldu stadreynd ad sama pekking hefdi ekki nadst
meo sliku utbodi.

i ljosi umfangs pess verks sem I6gmannsstofan isldg ehf. atti ad sinna samkvaemt
verksamningnum samdi stjorn Lindarhvols ehf. um sérstok afslattarkjor. Pa er ljost ad ekki var
lagaskylda a Lindarhvoli ehf. ad bjoda |6gfreedipjonustuna ut. Var pad skyrt hagsmunamat
stjérnar Lindarhvols ehf. & sinum tima ad ekki hefdi reynst hagkveemt ad bjoda pessa
l6gfreedipjonustu Uut, med pad eitt ad leidarljési ad félagid hefdi adgang ad yfirburdar
sérfraedipekkingu ldgmanna islaga ehf. & peim eignum sem félaginu var falin umsysla med til
a0 fullnaegja pvi meginmarkmidi ad hamarka virdi stodugleikaeigna & sem skemmstum tima og
lagmarka kostnad. Rikisendurskodun telur ekki efni til ad véfengja petta og fellst & skyringar
stjornarinnar.

A 68rum stjornarfundi Lindarhvols ehf. hinn 4. mai 2016 voru eftirtaldar reglur sampykktar af
stjorn:
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a) Starfsreglur stjornar (70 tolulidir)

b) Reglur um umsyslu, fullnustu og solu eigna (30 tolulidir)
) Reglur og vidmid vegna lanamala (19 tolulidir)
d) Sidareglur (15 tolulidir)

Ofangreindar reglur voru umfangsmiklar en paer innihéldu samtals 134 skrada tolulidi. Innan
beirra marka sem regluverkid skapadi purfti stjorn Lindarhvols ehf. ad starfa og fara eftir vid
afgreidslu mala til pess ad regluverkid pjonadi tilgangi sinum. | pessu sambandi verdur einnig
ad hafa i huga ad stjorn félagsins var skipud adilum med sérfraedipekkingu a rekstri protabula
og fullnustu eigna.

A3 mati stjornar Lindarhvols ehf. var regluverk pad sem sett var um starfsemi félagsins og
sampykkt var af stjorn pess ad fullu virkt vid akvardanatdoku og framfylgt ad ollu leyti & medan
samningur félagsins og radherra var i gildi. Stjorn félagsins aréttadi pannig vid
Rikisendurskodun ad regluverk sem sett var um starfsemi félagsins var snidid sérstaklega ad
starfsemi Lindarhvols ehf. og drog undirbuin i fjarmala- og efnahagsraduneyti og unnin frekar
i samradi vid efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

2.4 Bokhald Lindarhvols ehf.

Stjérn Lindarhvols ehf. gerdi samning vid Fjarsyslu rikisins um feerslu & bokhaldi félagsins en
fjallad var um samninginn og gerd hans a fyrstu fjorum stjornarfundum félagsins. Stjérn
Lindarhvols ehf. sampykkti hinn 26. mai 2016 samkomulag vid Fjarsyslu rikisins um
bokhaldspjonustu fyrir félagid. Samkomulagid fol i sér ad Fjarsyslan annadist eftirfarandi
verkefni:

1. Feerslu & bokhaldi eftir adsendum fylgiskjolum.
2. Manadarlega afstemmingu bankareiknings.

3. Manadarlegt uppgjor.

4. Arsuppgjor og samskipti vid endurskodanda.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. var samstarfid vid Fjarsyslu rikisins farseelt og aldrei
kom ,athugasemd eda abending fra Fjarsyslu rikisins um 6fullneegjandi framkvaemd peirra
verkefna sem unnin hafa verid hja félaginu og snuid hafa ad Fjarsyslu rikisins.”

2.5 Endurskodun arsreikninga Lindarhvols ehf.

Med bréfi forseta Alpingis hinn 19. september 2016 sem fjallar um setningu setts
rikisendursko®anda ad hoc til pess ad annast endurskodun og eftirlit med framkvaemd
samnings skv. 4. mgr. 1. gr. laga nr. 24/2016 um breytingar & ldgum um Sedlabanka islands
segir svo:

.Meod visan til 4. mgr. 13. gr. laga um rikisendurskodanda og endurskodun
rikisreikninga erud pér hér med settur rikisendurskodandi til pess ad annast
endurskodudun reikninga félagsins [Lindarhvols ehf.] og hafa eftirlit med
starfsemi félagsins og framkvemd ofangreinds samnings.”

Rekstrarkostnadur Lindarhvols ehf. (an vsk) a arinu 2016 nam samtals 64,4 m.kr. og a arinu 2017
nam hann 76,6 mkr. Gjold arsins 2018 hljéda upp a 358 m.kr. Pannig nemur
heildarrekstrarkostnadur Lindarhvols ehf. um 176,9 m.kr. Fjarmunir til ad maeta o6llum
utgjoldum félagsins voru bornir af séluandvirdi stodugleikaframlagseigna skv. 5. gr. samnings
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um umsyslu, fullnustu og solu stodugleikaframlagseigna milli fjarmala- og efnahagsradherra
og Lindarhvols ehf.

Tafla 2.1 Ur arsreikningum Lindarhvols ehf.

i mkr. 2016 2017 2018 Samtals
a) Adkeypt sérfraedipjonusta skv. verksamningi

vid lslég ehf. (n vsk) 36.373 36.207 7.234 79.814
b) Stjérnarlaun og tengd gjold 14.097 16.632 1.502 32.231
c) Eftirlit med framkveemd samnings (an vsk) 1.356 19.280 20.333 40.969
d) Endurskodun arsreiknings (an vsk) 1.170 780 720 2.670
e) Annad 11.405 3.747 6.049 21.201
Samtals 64.401 76.646 35.838 176.885

Heimild: Arsreikningar Lindarhvols ehf.

Settur rikisendurskodandi ad hoc aritadi arsreikninga fyrir Lindarhvol ehf. vegna aranna 2016
og 2017 an athugasemda. Endurskodandi hja Rikisendurskodun hefur lokid endurskodun
arsreiknings vegna arsins 2018 og aritad hann an athugasemda.
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3. Umsysla, fullnusta og sala stodugleikaeigna

Tilgangur Lindarhvols ehf. var ad annast umsyslu, fullnustu og solu a
stodugleikaframlagseignum. Ahersla var 1693 & ad hamarka virdi pessara eigna
fyrir rikissj6d. Pannig var stefnt ad pvi ad greidslur vegna peirra neemu ad
lagmarki bokfaerdu virdi peirra. Félagid nadi miklum arangri i pessu tilliti, enda
jukust verdmeeti stodugleikaframlagseigna a starfstima félagsins um riflega 73
ma.kr.

Fjarmala- og efnahagsraduneyti mat virdi bokfaerdra stodugleikaframlagseigna adur en félagid
Lindarhvoll ehf. var stofnad og nam pad alls 384,3 makr. Ad teknu tilliti til greidslufleedis
undirliggjandi stodugleikaframlagseigna pegar Lindarhvoll ehf. tok til starfa 29. april 2016 nam
bokfeert virdi eigna i beinni umsyslu félagsins alls 58,6 ma.kr.:

3.1 Bokfaert virdi stodugleikaframlagseigna i umsyslu Lindarhvols ehf.

i toflu 3.1. er ad finna yfirlit yfir bokfaert virdi stodugleikaframlagseigna i umsyslu Lindarhvols
ehf.

Tafla 3.1 Bokfaert virdi stodugleikaframlagseigna i umsyslu Lindarhvols ehf.
Samtals bokfeert virdi stoougleikaframlagseigna i upphafi 384,3 ma.kr.
Bokfeert virdi eignarhluts i [slandsbanka hf -184,8 ma.kr.
Skuldabréf Kauppings ehf. -84 ma.kr.
Afkomuskiptasamningur vegna Arion banka hf. -19,5 ma.kr.
Greidslur @ stédugleikareikning til 29. april 2016 -37,4 ma.kr.
Samtals bokfeert virdi eigna i umsyslu Lindarhvols ehf. 58,6 ma.kr.

Heimild: Lindarhvoll ehf.

Strax a fyrsta stjornarfundi Lindarhvols ehf. var akvedid ad hefjast handa vid s6lu a skradum
skuldabréfum og hlutabréfum og tekin akvérdun um ad senda & oll pau fyrirtaeki sem hoféu
leyfi til kauphallarvidskipta og 6ska eftir tilbodum til ad selja skradar eignir i umsyslu félagsins.
Pad reyndist naudsynlegt sokum pess ad Lindarhvoll ehf. hafdi ekki kauphallarleyfi en slikt leyfi
er forsenda pess ad haegt sé ad selja bréf sem eru a skradum markadi. Félagid leitadi til
Rikiskaupa til ad afla tilboda i s6lu & eignarhlutum i féldgum a markadi.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. var um virka eignastyringu ad raeda vegna allra
stodugleikaframlagseigna i umsyslu félagsins allt fra upphafi @ grundvelli samnings milli
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radherra og félagsins og pa baedi vegna framseldra eigna og svokalladra skilyrtra fjarsdpseigna.
Skilyrtar fjarsdpseignir eru eignir sem voru i eign, vorslu og umsyslu slitablanna en andvirdi
pbeirra, i formi reidufjar, rann til rikissjods eftir pvi sem pad féll til. Pa segir einnig i upplysingum
fra félaginu:

~Hefur eignastyring félagsins falid i sér daglega umsyslu stédugleika-
eignanna fra pvi ad stédugleikasamningar vid slitabuin téku gildi fram til
pess tima ad pcer voru seldar, peim radstafad eda uppgreidsla dtti sér stad.
Su daglega umsysla hefur falid m.a. i sér ad haldid hefur verid utan um allt
greidslufleedi sem borist hefur vegna stédugleikaeignanna, unnid hefur verid
ad endurskipulagningu lanaeigna sem komnar voru eda féru i vanskil og
porfnudust frekari endurskipulagningar, med hlidsjon af sampykktum
reglum félagsins. Geett var ad innheimtu skulda, lana og krafna sem og
almennum samskiptum vid lantaka. Jafnframt var naudsynlegt ad tryggja 6ll
réttindi vegna margvislegra krafna a hendur hinum ymsu protabium, meeta
a krofuhafafundi, tryggja greidslur og taka dkvardanir vardandi ymis
madlefni sem ad peim snia sem krofuhafi viokomandi adila.”

3.2 Nokkur atridi til skodunar

Rikisendurskodun hefur farid yfir paer reglur sem stjorn Lindarhvols ehf. setti sér og telur paer
vera malefnalegar og til pess fallnar ad gaeta hlutlaegni i storfum félagsins.

Eftirtalin atridi Ur reglunum? voru einkum hof8 til hlidsjénar vid mat og eftirlit:

3.2 Gera skal uttekt a eignum pegar i stad og skal meta med hvada heetti skuli
undirbua paer i sélumedferd.

3.4 Sala eda Onnur radstofun eigna skal eiga sér stad ad undangengnu opnu
tilbodsferli, par sem geett skal gagnseeis og jafnraedis bjodenda.

3.7 Sé pad metid svo ad tilteknum eignum verdi med engu moti radstafad ad
undangengnu opnu tilbodsferli, t.d. vegna pess ad slikt soluferli er talid
oframkveemanlegt vegna edlis eignanna skal leggja tillogu pess efnis fyrir
stjorn félagsins. Er stjorn félagsins heimilt ad vikja fra pessari meginreglu, enda
sé pad gert a formlegan hatt a grundvelli skriflegs rékstudnings og ad fenginni
umsogn Rikisendurskodunar.

3.9 Fasteignir sem til medferdar eru hja félaginu skulu settar i s6lumedferd hja
tveimur eda fleiri 16ggiltum fasteignasélum um leid og rikissjodur hefur 6dlast
full umrad eignarinnar og eignin hefur verid rymd asamt pvi ad gerdar hafa
verid videigandi radstafanir til ad koma eign i séluhaeft astand til ad hamarka
sOluverdmaeti eignarinnar. Syning eigna er alfarid & abyrgd fasteignasala og
ber honum ad auglysa eignina & pekktum fasteignavef.

3.11Vid akvordun & asettu verdi fasteignar vid sdlumedferd hennar pa skal
framkvaemdastjori med hlidsjon af mati ad lagmarki tveggja fasteignasala (eins
utan hofudborgarsvaedisins), leggja fyrir stjorn til endanlegrar akvordunar
hvert &sett verd hennar eigi ad vera. | vissum tilvikum er heimilt ad setja

3 NUmer hér a eftir taka mid af nimerum i reglum um umsyslu, fullnustu og sélu framseldra eigna.
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fasteignir i solumedferd og oska eftir tilbodum i eignirnar, eftir sampykki
stjornar. Fasteignir skulu ad lagmarki vera i sdlumedferd i tuttugu daga adur
en haesta tilbodi er tekid.

4.1 Tryggja skal hagkvaemni vid solu eigna. Med hagkveemni er att vid ad leitad sé
haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar. Mat & pvi hvad telst vera haesta
verd midast vid stadgreidsluverd.

4.2 begar eign hefur verid sett i solumedferd samkvaeemt reglum pessum skulu
tilbodin 16gd fyrir stjorn til endanlegrar sampykktar eda synjunar i samraemi vid
starfsreglur stjérnar og a grundvelli samnings um umsyslu, fullnustu og sélu
eigna a milli fjarmala- og efnahagsradherra fyrir hond rikissjéds og félagsins.

5.1 Stjérnarménnum eda starfsménnum er dheimilt ad kaupa eignir sem eru til
solumedferdar hja félaginu.

5.2 Meginreglan er st samkvaemt reglum pessum ad almennt eru adrar eignir ekki
teknar upp i sem hluti greidslu kaupverds. Meti félagid ad naudsynlegt sé ad
taka adra eign upp i sem hluta greidslu til ad hamarka verdmeeti eignarinnar
skal su beidni 16gd fram til sampykktar i stjorn félagsins.

5.3 Oheimilt er ad veita vedleyfi nema pad sé skilyrt med peim haetti ad allt andvirdi
lans sem kaupandi tekur vegna vedleyfisins renni éskipt til greidslu a kaupverdi.
Fullneegi hi®d skilyrta vedleyfi fyrrnefndum skilyrdum er framkveemdastjéra
heimilt ad veita slikt vedleyfi hverju sinni.

5.4 Heimilt er ad leigja Ut eignir og skal pa leitast vid ad fa markadsleigu fyrir
vidkomandi eign.

Samkveemt svorum fra Lindarhvoli ehf. var mismunandi verklag vidhaft af halfu félagsins vi®
mat a lagmarksverdi sem félagid setti sér fyrirfram vid s6lu eigna og midadist pad vid edli peirra
eigna sem settar voru i s6lu & hverjum tima & grundvelli hinna sampykktu reglna.
Upphafsvidmid vid lagmarksverd var avallt bokfeert virdi einstakra eigna eins og pad var vid
yfirfaerslu til rikissjods. Asteeda pessa verklags er ad bokfaert virdi einstakra eigna byggdi & mati
peirra slitabua sem framseldu tilteknar eignir og gera purfti rad fyrir ad slitabuin hafi buid yfir
sérpekkingu a ver®mati peirra eigna og ad verdmat peirra hafi verid notad i reikningum
vidkomandi slitabua undanfarin atta ar.

Verklag Lindarhvols ehf. var sidan med peim heetti ad stjorn félagsins, sem var l6gum
samkvaemt skipud einstaklingum sem hafa sérpekkingu a starfsemi og eignum i umsyslu
félagsins, mat sjalfstaett & grundvelli sérpekkingar sinnar lagmarksverd einstakra eigna. | pessu
sambandi er vakin athygli & ad vid lagasetningu a breytingu a bradabirgdaakveedi vid 16g um
Sedlabanka Islands var 1698 ahersla & ad stjorn félagsins veeri skipud sérfreedingum & pvi svidi
sem snyr ad stodugleikaeignum og var pad gert med hlidsjon af abyrgd og verksvidi stjornar
felagsins. Stjorn Lindarhvols ehf. leitadi enn fremur eftir adstod utanadkomandi sérfreedinga og
radgjafa vid verdmat tiltekinna eigna.

Taka ber fram ad reglur Lindarhvols ehf. um umsyslu, fullnustu og solu eigna byggja a peirri
grundvallarforsendu ad allar eignir fari i opid soluferli. Pannig skyldi [6g® ahersla a hagkveemni,
med pvi ad leitad skuli haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar i opnu séluferli og med
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visan til pess liggur fyrir ad med solu i opnu soluferli er tryggt ad markadsverd faist fyrir tilteknar
eignir a hverjum tima. Pa hefur stjorn Lindarhvols ehf. einnig haft til hlidsjénar pad skyra
markmi® sem kemur fram i samningi félagsins vid radherra ad pad skuli flyta sélu eigna og
endurheimt krafna eins og kostur er.

Hvad vardar verklag vi® mat einstakra stjérnarmanna og starfsmanna er vardar vanheefi vid
medferd mala pa vidhafdi stjorn félagsins pad verklag ad stjornarmenn fylltu Ut sérstakt skjal
samkvaemt starfsreglum stjérnar um pa adila sem tengdir eru stjornarmdénnum og getur vardad
vanhaefi peirra i tilteknum malum. Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. komu ekki upp
alitamal um vanheefi einstakra stjérnarmanna.

| fundargerdum stjornar par sem til akvérdunar voru solur eigna var békad efnislega & pann
veg ad i samraemi vid reglur félagsins um sélu eigna pa for stjorn Lindarhvols ehf. itarlega yfir
hvert og eitt tilbod sem barst innan tilbodsfrests. Stjornin lagdi mat & framlogd tilbod med
hlidsjon af 6llum pattum peirra og & grundvelli peirra atrida sem reglur félagsins gera rad fyrir
vid slikt mat.

Rikisendurskodun hefur skodad allar eignasdlur sem Lindarhvoll ehf. hafdi umsjon med og
kannad hvort séluverd veeri haerra eda laegra en bokfzert virdi vidkomandi stédugleikaeignar. |
peim tilvikum pegar séluverd var laegra var 6skad eftir skyringum fra stjiornendum Lindarhvols
ehf. sem reyndust fullnaegjandi. Skodun Rikisendurskodunar leiddi i [jos ad reglum félagsins var
fylgt vid eignasolur pess.

3.3 Varasjooir, fjarsépseignir og rekstrarsjodir

Samningar Sedlabanka islands vid slitabuin gera rad fyrir ad stofnadir séu svonefndir varasjodir,
annars vegar til ad tryggja efndir a agreiningskrofum sem eru hluti af stédugleikaeignum
rikissjods og til ad meeta greidslum a moégulegum kréfum i islenskum kronum. Enn fremur til
greidslu innlends kostnadar a arinu 2015 til arsloka 2018.

Fjarsopseignir eru eignir sem ekki eru framseldar rikissjodi og eru i eigu, vorslu
og umsyslu slitablanna sem skuldbinda sig til ad greida endurheimtur i
islenskum krénum vegna peirra til rikissjods eftir pvi sem paer falla til.

i 5. gr. samnings fjarmala- og efnahagsradherra vid Lindarhvol ehf. er kvedid 4 um ad félagi®
hafi eftirlit og umsjon med fjarsdpseignum. Samningar slitablianna vid Sedlabanka islands gera
rad fyrir ad tilteknar stodugleikaeignir sem voru i vinnslu hja slitabdunum vegna mala sem voru
ouppgerd skyldu vera afram i eigu og vorslu peirra. Samtals var radstafad til pessara
vidfangsefna 11,8 makr. bvi til vidbotar voru lagdir til hlidar 14,3 makr. til ad meeta
rekstrarkostnadi slitabdanna fra gildistoku samninganna til arsloka 2018. ba gerdu samningar
rad fyrir ad endanlegt uppgjor sjodanna yrdi eigi sidar en i arslok 2018.

Samkvaemt yfirliti Lindarhvols ehf. um einstakar stodugleikaeignir var virdi fjarsdpseigna azetlad
4,9 ma.kr. Til arsloka 2017 hofdu slitabuin greitt samtals 13,3 ma.kr. til rikissjods sem er 8,4
ma.kr. umfram aaetlun. Fravikin skyrast fyrst og fremst af haerri skattendurgreidslum og vegna
betri endurheimta af fjarsdpseignum.
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Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. for umsysla fjarsépseigna fram a reglubundnum
fundum:

.meod hverju og einu slitabui med pad ad markmidi ad tryggja sem best
hagsmuni rikissjods vardandi einstakar eignir sem falla undir pann flokk
stodugleikaeigna. Hafa verid teknar akvardanir varéandi frekari adgerdir og
pa jafnframt leyst ar dgreiningsmalum milli adila vegna undirliggjandi
skilyrtra stodugleikaeigna, pa sérstaklega hvernig og med hvada hcetti
verOmeeti skiptast a milli adila samkvemt og a grundvelli fyrirliggjandi
stodugleikasamninga vio einstok slitabu.”

Pannig hafi med gdédu samstarfi vid einstok slitabu nadst godur arangur i endurheimtum peirra
verdmaeta sem lagu ad baki fjarsopseignum og tékust endurheimtur vegna peirra langt a
undan azetlun.

3.4 Stada stodugleikaeigna vio lok starfsemi Lindarhvols ehf.

A starfstima sinum kom Lindarhvoll ehf. langstaerstum hluta peirra eigna sem félaginu var falin
umsysla med i laust fé sem radstafad var inn a stédugleikareikning rikissjods i Sedlabanka
islands. P& stédu faeinar eignir eftir sem félagid taldi ekki hagkveemt ad selja vid lok starfsemi
bess hinn 7. febraar 2018:

~enda veri ekki med pvi nad pvi markmidi ad hamarka veromeeti peirra
rikissjodi til hagsbéta. Er pad dlit stjérnar Lindarhvols ehf. ad pad skuli heldur
bida eftir lokagjalddaga eda uppgreidslu lanaeigna, eda bida endanlegra
endurheimta vegna annarra eigna. Mun uppgreidsla peirra pannig eiga sér
stad meod greidslu beint inn a stodugleikareikning rikissjods.”

Tafla 3.2 var tekin saman i januar 2018 pegar verkefnum Lindarhvols ehf. var ad mestu lokid.
Han synir bokfaert virdi stodugleikaeigna a peim timapunkti og asetlad virdi peirra eigna sem
eftir stodu. Af toflunni ad deema er ljost ad azetlad virdi stodugleikaeigna jokst um 75,9 ma.kr.
4 starfstima Lindarhvols ehf. bar af jokst verdmeeti islandsbanka hf. um 44,7 makr., sem eru
samanlagdar ardgreidslur bankans & timabilinu®. Verdmaeti framseldra eigna jokst um alls 11,0
ma.kr.

4 Fjarsysla rikisins hefur i rikisreikningi feert verdmeeti eignarhluta rikisins i islandsbanka hf. nidur i 80%
af bokfeerdu verdmeeti eigin fjar og byggir par a tillégu fra Bankasyslu rikisins i april 2018. Par var m.a.
horft til pess hvert vaeri markadsvirdi hlutabréfa i evrépskum bénkum um paer mundir og soluverds i
vidskiptum med hlutabréf i Arion banka hf. & arinu 2017. | arslok 2018 var eigid fé islandsbanka hf.
metid & 139,2 ma.kr. i rikisreikningi.
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Tafla 3.2 Bokfaert virdi stodugleikaeigna og a=etladar virdi i lok 2018 (stada i januar
2018)

Azetl. Eftirst. Samtals Mismunur
Janudar andvirdi eigna

i ma.kr. 2016 31.12.2018 31.12.2018

Laust fé 17,2 20,9 0,0 20,9 3,7

Framseldar eignir 60,4 70,9 0,5 71,4 11,0
Skrad hlutabréf 59 7.8 0,0 7.8 1.9
Oskrad hlutabréf 49 9.1 0,1 9.2 43
Skrad skuldabréf 11,1 11,4 0,0 11,4 0,3
Oskrad skuldabréf 1.6 17 0,0 17 0,1
Lénaeignir 18,6 22,5 0,0 0,0 3,9
Adrar eignir 18,3 18,5 0,4 18,8 0,6

Skilyrtar fjarsépseignir 18,4 25,5 1.9 27,4 9.0
Laust fé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varasjodir 11,8 14,8 0,2 15,0 3,2
Lanaeignir 0,7 1.1 0,0 11 04
Adrar eignir 5.9 9,6 1.7 11.3 54

Framlag vegna vidskiptabanka 288,2 155,7 184,7 3404 52,2
islandsbanki, hlutafé 184,7 44,7 184,7 2294 44,7
Vedskuldabref 84,0 91,5 0,0 91,5 7,5
Kauppings
Afkomuskiptasamningur 19,5 19,5 0,0 19,5 0,0
v/Arion banka

Samtals stodugleikaframlag 384,3 273,0 187,1  460,1 75,9

Heimild: Lindarhvoll ehf.

Ollu lausu fé var radstafad inn a sérstakan stédugleikareikning i eigu rikissj6ds i Sedlabanka
islands. Pa voru 6l skrad hlutabréf i umsyslu Lindarhvols ehf. seld i opnu séluferli, sidast allt
hlutafé i Lyfju hf. i febrdar 2018. Hluti af 6skradum hlutabréfum var seldur sem og langsteerstur
hluti skradra skuldabréfa; hvort tveggja var selt i opnu soluferli. Pa hefur verid téluvert um
uppgreidslur a éskradum skuldabréfum og lanaeignum i umsyslu Lindarhvols ehf. Undir
flokkinn adrar eignir falla m.a. naudasamningskrofur a félog sem voru i slitamedferd og var hluti
peirra seldur & vegum félagsins. Pannig hafa greidslur vegna peirrar sélu borist og verid
radstafad inn a hinn sérstaka stodugleikareikning rikissjéds.

Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. nemur andvirdi peirra stodugleikaeigna sem buid
er ad innleysa alls um 207,5 ma.kr. Eru pa fratalin framldg vegna vidskiptabanka og adrar
oinnleystar eignir. Pessari fjarhaed hefur l6gum samkveemt verid radstafad inn a
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stodugleikareikning i eigu rikissjéds i Sedlabanka islands eins og adur segir og fjarmunirnir
nyttir til ad greida nidur Utistandandi skuldir rikissjods, til ad meeta tekjutapi vegna sérstaks
skatts a fjarmalafyrirteeki og til ad fjarmagna lifeyrisskuldbindingar.

Eftir ad starfsemi Lindarhvols ehf. lauk stodu eftir 50 eignir (eda eignaflokkar) ad verdmeeti
taeplega 6 makr, sem er um 10% af peim upphaflegu eignum® sem voru i beinni umsyslu
félagsins. Hluti af peim eignum er i protabluum og annar hluti er i beinu innheimtuferli.
Lindarhvoll ehf. taldi ekki hagkveemt ad setja peer stédugleikaeignir, sem enn voru eftir i
umsyslu félagsins vid nidurfellingu samningsins vid fjarmala- og efnahagsradherra i opid
soluferli.

Rikisendurskodun telur ad arangur Lindarhvols ehf. vid umsyslu, sélu og fullnustu eigna hafi
fari® nokkud fram Ur veentingum og skilad rikissjédi umtalsverdu fé umfram pad sem gert var
rad fyrir.

> Midad vid krofuverdmaeti vid yfirfaerslu.
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4. Sérstakar athuganir

4.1 Inngangur

Af 6llum peim eignum sem Lindarhvoli ehf. var falin umsysla a og fullnustadi hefur eingéngu
komi®d fram gagnryni vegna einnar solu, p.e. s6lu a eignarhluta i Klakka ehf. og tengdri
naudasamningskrofu a félagid. Einn tilbodsgjafa, fjarmalafyrirteeki, gerdi athugasemdir vid
framkveemd Utbodsins til stjdérnar Lindarhvols ehf. og var peim athugasemdum svarad af halfu
stjornar félagsins. Tilbodsgjafinn gerdi ekki frekari athugasemdir.

Einnig kvartadi, annar adili, A ehf. til umbodsmanns Alpingis asamt pvi ad 6ska eftir ad settur
rikisendurskodandi ad hoc gerdi Uttekt a starfsemi Lindarhvols ehf. Umbodsmadur Alpingis lauk
athugun sinni 31. desember 2018 og taldi ad par sem kvortunin lyti m.a. ad pvi hvort Lindarhvoll
ehf. hafi fylgt peim vidmidum um gagnsaei, hlutlaegni, jafnraedi og hagkvaemni sem m.a. koma
fram i samningi Lindarhvols ehf. og fjarmala- og efnahagsradherra sbr. og akveedi laga 24/2016,
og pess ad Alpingi hefdi akvedid ad fela Rikisendurskodun eftirlit med framkveemd Lindarhvols
ehf. & samningnum, veeri ekki tilefni fyrir hann ad taka kvortunina til frekari med&ferdar.

i umfjsllun sinni hefur Ibgmadur A ehf. haldid pvi fram ad félagid hafi verid tilbodsgjafi i Gtbodi
Lindarhvols ehf. & s6lu & naudasamningskrofum og eignarhlutum i Klakka ehf. Samkvaemt
goégnum malsins voru bjodendur prir 16gadilar. Af pessu ma rada ad annar peirra tveggja
bjodenda sem budu leegra en haestbjodandi hafi bodid i eignina fyrir hond A ehf. en af gégnum
malsins ma hvergi rada ad bod hafi verid gert i nafni A ehf. enda er pad fyrst eftir ad utbodinu
er loki® ad athugasemdir um framkveemd Utbodsins berast fra félaginu. Ef rétt er ad A ehf. hafi
verid dulinn tilbodsgjafi og an pess ad stjorn Lindarhvols ehf. veeri pad ljost er pad
athugunarvert pvi med peim heetti var stjorn Lindarhvols ehf. gert dmdgulegt ad geeta ad haefi
sinu Ut fra almennum vanhaefisasteedum og samkvaemt reglum félagsins. Gogn malsins bera
ekki med sér ad A ehf. hafi verid tilbodsgjafi og pvi teeplega séd hvernig félagid getur att
formlega adild ad malinu.

Af pessu tilefni er rétt ad taka fram ad rikisendurskodandi er hvorki Urskurdaradili og tekur pvi
ekki afstodu til pess hvort kvortunaradilar eigi tiltekin rétt né hefur rikisendurskodandi vald til
ad beina pvi ad stjornvoldum eda 6drum peim sem undir eftirlit hans heyra ad taka upp og
endurskoda fyrri akvardanir. Allt ad einu hefur Rikisendurskodun kannad framkvaemd Utbodsins
sem hluta af eftirliti embaettisins med storfum stjérnar Lindarhvols ehf. en pad eftirlit er ekki
sérstaklega vegna kvortunar A ehf. heldur hluti af pvi eftirliti sem Rikisendurskodun fer med
[6gum samkvaemt.

4.2 Sala eignarhluta i Klakka ehf.

Tveer naudasamningskréfur a hendur hlutafélaginu Klakka ehf. asamt tengdri hlutabréfaeign i
félaginu toldust til stodugleikaeigna. Slitabu Kauppings atti adra krofuna sem féll undir ad
teljast framseld eign skv. samkomulagi rikisins vid slitabuid og kom pvi til umsyslu, fullnustu og
solu hja Lindarhvoli ehf. Slitabu Glitnis atti hina kréfuna og taldist han skilyrt fjarsépseign skv.
samkomulaginu vid slitabuid en pad fol i sér ad eignarhald, umsysla og radstéfun hennar var
afram hja slitabuinu. Lindarhvoll ehf. haféi ekki beina adkomu ad radstéfun skilyrtra
fijarsopseigna en var a hinn boginn zetlad hafa akvedid eftirlit og umsjon med peim eignum.
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Akvaedi i naudasamningi vid Klakka ehf. tryggdi kréfuhdfum jafnframt eignarhald og par med
umrad yfir félaginu. Tekid skal fram ad krofunum var skipt i mismunandi flokka (e. tranches)
eftir pvi hvada eignir stodu peim ad baki til tryggingar og haféi pannig ahrif a verdmeeti peirra.

Hlutafjareignin i Klakka ehf. sem framseld var rikinu svarar til 17,77% hlutafjar i félaginu.

4.2.1 Um Klakka ehf.

Hlutafélagid Klakki ehf. hét upphaflega Exista hf. og var stofnad arid 2001. Félagid var a sinum
tima eitt pad verdmeetasta a islenskum hlutafjarmarkadi midad vid skrad verd. bad atti m.a.
fijordungshlut i Kauppingi banka, um 40% i Bakkavor Group og um 44% hlut i Simanum. Einnig
atti pad hlut i Vatryggingafélagi islands hf. (ViS) og i finnsku tryggingafélagi.

Félagid var mjog skuldsett vegna Orrar staekkunar, verdmaeti eignasafns pess reyndist ofmetid
og svo fér ad pad gat ekki stadid i skilum med lan. betta vard til pess ad félagid komst naer
alfarid i eigu islenskra og erlendra fjarmalastofnana og lifeyrissjoda i kjolfar naudasamninga vi®
krofuhafa arid 2011. Um leid fékk félagi® naverandi nafn. | arslok 2014 voru 178 hluthafar i
Klakka ehf., par af attu prir meira en 10%, p.e. Arion banki sem atti 31,8%, Kaupping banki atti
17,6% og Burlington Loan Management Ltd. (BLM) atti 13,3% hlut.

Helstu eignir Klakka ehf. voru 100% hlutur i Skiptum hf., sem var médurfélag fjarskipta- og
sjonvarpsfyrirteekjanna Simans, Milu, Skjasins auk annarra minni félaga, 23% hlutur i VIS og
100% hlutur i eignaleigufyrirteekinu Lysingu hf. Eignarhlutar félagsins i Skiptum hf. voru
framseldir krofuhofum pess félags vid fjarhagslega endurskipulagningu sem lauk a arinu 2013.
Skipti hf. og Siminn hf. voru sidar sameinud undir nafni pess sidarnefnda. bPa seldi félagid
eignarhlut sinn i VIS &rid 2014. Sama &r keypti Lysing eignaleigusvid MP banka sem bar heiti®
Lykill og sameinadi pad starfsemi sinni. Arid 2017 var nafni Lysingar sidan breytt i Lykill
flarmognun hf. en pad félag var selt Tryggingamidstodinni (TM) arid 2019.

4.2.2 Soluferli a eignarhluta i Klakka ehf.

Hinn 29. september 2016 auglysti Lindarhvoll ehf. til s6lu eignarhlut i Klakka ehf. og
naudasamningskréfu & hendur félaginu. Um leid voru eignarhlutir og tengdar krofur i Glitni
Holdco ehf. og Gamla Byr-Eignarhaldsfélagi ehf. bodnir til sélu.

Um var ad raeda opid soluferli par sem 6llum ahugasomum adilum var bodid ad skila inn
skuldbindandi tilbodum med fullneegjandi undirritun a tiltekid netfang a vefsveedinu
lindarhvolleignir.is fyrir kl. 16.00, féstudaginn 14. oktéber 2016. Ollum fyrirspurnum skyldi beint
skriflega til Lindarhvols ehf. og pess 6skad ad paer yrdu sendar a petta sama netfang en
fyrirspurnum var ekki svarad i sima, enda skyldu 6ll svor vera skrifleg.

i tilkynningu & vefsvaedi Lindarhvols ehf. kom fram ad soluferlid byggdi 4 sampykktum reglum
um sélu eigna rikissjods sem eru i umsyslu Lindarhvols ehf., par sem fram kemur ad vid solu
eigna skuli leggja aherslu & gagnsaei, hlutleegni, jafnreedi og hagkveemni. Med hagkvaemni veeri
att vid ad leitad sé heesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar. Soluferlid veeri opid 6llum
adilum gegn undirritun peirra & trunadaryfirlysingu og skilmalabréfi. Peim adilum sem 6skudu
eftir frekari upplysingum var gefinn kostur & ad fa senda stutta kynningu asamt frekari
upplysingum um séluferlid. Samkvaemt upplysingum fra Lindarhvoli ehf. var hér att vid
upplysingar um vidkomandi krofur en ekki adrar upplysingar um félégin en birtust opinberlega.

Af halfu Lindarhvols ehf. var tekid fram ad gera skyldi tilbod i hvert af hinu selda sem til s6lu er
i heild en ekki hluta pess med neinum heetti. Seljandi myndi hvorki veita kaupanda lan né
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greidslufrest vid sdluna og gerdi rad fyrir ad kaupverdid vaeri greitt med reidufé vid afhendingu
hins selda. Einnig kom fram ad par sem seljandi eignadist hid selda i tengslum vid uppgjor a
stodugleikaframlagi myndi hann hvorki sampykkja skadleysisyfirlysingar né veita abyrgdar-
yfirlysingar vegna sélunnar. Engir frekari skilmalar eda krofur voru settar gagnvart bjodendum.
Pad var pannig & forraedi og abyrgd bjédenda ad afla allra naudsynlegra upplysinga um paer
eignir sem parna voru bodnar til kaups. Bjédendur gerdu ekki formlegar athugasemdir vid
fyrirkomulag solunnar fyrir lok tilbodsfrests.

Vid s6luna la ekki fyrir annad verdmat a Klakka ehf. heldur en pad sem fram kom i vidauka vid
samning rikisins vid slitabuin eftir ad umsysla félagsins fluttist til Lindarhvols ehf. Fram hefur
komid af halfu stjornar Lindarhvols ehf. ad vidmid hennar um lagmarksverd vid séluna hafi verid
,Virdi eignarinnar vid framsal, samkveemt vidauka vid vidkomandi stodugleikasamning, ad teknu
tilliti til greidsluflaedis af eigninni asamt 68rum vidmidunum sem stjornin hefur gert grein fyrir.”
Pad merkir ad lagmarksverdid vegna eignarinnar sem slitabu Kauppings athenti var 308,2 m.kr.
begar eignin var bodin til s6lu en hugsanlegir bjédendur voru ekki upplystir um lagmarksverdid
vid sdluna.

Lindarhvoli ehf. barust fyrirspurnir fra 23 adilum i télvuposti og voru peim sendar upplysingar
um félagid og soluferlid. Pegar til kastanna kom barust prju tilbod, fra jafnmdrgum
tilbodsgjofum, rafraent fyrir lok tilbodsfrestsins og voru pau 6ll mjog hlidstaed. Eitt tilbod barst
skommu eftir lok tilbodsfrests og var par af leidandi ekki tekid til greina.

e BLM fjarfestingar ehf. atti haesta tilbodid ad fjarhaed kr. 505.000.161
e Annad haesta tilbodid var ad fjarhaed kr. 502.000.000
e Pridja haesta tilbodid var ad fjarhaed kr. 500.950.431

Tilbodid sem barst of seint var breytt tilbod fra bjodanda sem atti pridja heesta tilbodid og barst
Lindarhvoli ehf. med tolvupdsti kl. 16:27, p.e. teepum halftima eftir ad tilbodsfrestur rann ut.

Malefni Klakka ehf. voru til umfjéllunar & sex stjornarfundum Lindarhvols ehf. A stjornarfundi
félagsins hinn 20. oktober 2016 var eftirfarandi m.a. békad:

[ samreemi vid reglur félagsins um sélu eigna pa fér stjérn Lindarhvols ehf.
aftur itarlega yfir hvert og eitt tilbod sem barst innan tilbodsfrests. Stjorn
lagdi mat a framlogd tilbod med hlidsjon af 6llum pattum peirra og a
grundbvelli peirra atrida sem reglur félagsins gera rad fyrir vio slikt mat. Var
pad mat stjornar Lindarhvols ehf. ad hagkveemasta tilbodid i séluferlinu hafi
verid fra BLM fjarfestingum ehf. Jafnframt er pad mat stjérnar Lindarhvols
ehf. ad framangreint tilbod sé verulega hcerra en sambceerilegar kréfur hafa
verid seldar a a markadi undanfarid. Med pessari solu sé pvi ad ollu leyti
fullnegt pvi meginmarkmidi vid solu eigna a grundvelli sampykktra reglna
Lindarhvols ehf., par sem segir ad leggja eigi aherslu G hagkveemni med pvi
ao leitad skuli hcesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar i opnu soluferli.”

i samningi um umsyslu, fullnustu og solu stédugleikaframlagseigna & milli fjsrmalaradherra og
Lindarhvols ehf., dags. 29. april 2016, kemur fram ad:

.Félagid [Lindarhvoll ehf.] skal taka heesta tilbodi { hverri s6lu enda sé pad
yfir pvi lagmarksverdi sem félagio hefur sett sér fyrirfram. Ef porf krefur getur
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félagio leitad til vidurkenndra, 6hadra sérfreedinga eda radgjafa vid veromat
tiltekinna eigna eda vid samanburd og mat a tilbooum.”

i samraemi vid skilmala soluferlisins og starfsreglur Lindarhvols ehf. gekk stjornin ad haesta
tilbodinu i Klakka ehf. en pad atti BLM fjarfestingar ehf. eins og komid hefur fram. Var
tilbodsgjofum tilkynnt um nidurstédu séluferlisins og hudn sidan birt & heimasidu Lindarhvols
ehf. 11. november 2016.

AJ mati stjornar Lindarhvols ehf. var besta adferdin til ad komast ad pvi hvert veeri raunverulegt
ver®@maeti eignanna ad setja paer i opid soluferli, samkvaemt og & grundvelli skyrra akvaeda laga,
samningsakvaeda og reglna félagsins. Pad hafi verid gert og haesta tilbodinu tekid. Su stadreynd
a0 tilbodin sem barust hafi 6ll verid mjog svipud gefi greinilega til kynna ad peir fjarfestar sem
gerdu tilbod hafi metid verdmaeti eignanna med sambeaerilegum heetti Ut fra fyrirliggjandi
goégnum og ahaettupattum sem fyrir lagu vegna reksturs, utgreidsina og annarrar évissu sem
sneru ad naudasamningi Klakka ehf. pvi til vidbotar bendir stjornin & ad séluverdid hafi verid
heerra en vidskipti annarra adila sem att hofdu sér stad med sému eignir.

Tekid skal fram ad Lindarhvoll ehf. annadist sjalft solu peirra eigna sem hér um raedir i stad pess
ad rada til pess fjarmalafyrirtaeki eda annan adila. | pvi sambandi visar stjérn félagsins til pess
ad pad hafi beinlinis verid tilgangur félagsins ad annast umsyslu og sélu eigna. Félagid hafi
starfad a grundvelli samnings vid fjarmala- og efnahagsradherra, sampykkta félagsins og
sampykktra reglna stjérnar félagsins auk reglna um umsyslu, fullnustu og sélu eigna og
sidareglna. Pa hafi i upphafi verid gert rad fyrir ad i stjérn félagsins settust sérfraedingar a pvi
svidi sem féll undir verksvid pess. Félaginu hafi ad visu verid veitt sérstok heimild til ad semja
vid pridja adila um pjonustu a sélu a tilteknum eignum p6 meginreglan veeri su ad félagid eetti
sjalft ad sja um solu eigna, p.e.a.s. undirbua sélu eignanna eda adra radstofun peirra, leita
tilboda, meta tilbod, hafa umsjon med samningavidraedum vid veentanlega kaupendur og
annast samningagerd eins og getid er i samningi félagsins vid fjarmala- og efnahagsraduneytid.

4.2.3 Kvortun eins bjodanda vegna soluferlisins

Einn tilbodsgjafanna gerdi athugasemdir vid framkveemd Utbodsins i bréfi til stjérnar
Lindarhvols ehf. dags. 18. oktdber 2016 og eru peer i fjorum lidum:

a) Pau gdgn sem auglyst hafdi verid i tilkynningu a vef Lindarhvols ehf. ad yréu afhent i
tengslum vid soluferlid voru ekki afhent en pad voru skilmalablad og stutt kynning a
eignunum.

b) Ekkivar mégulegt ad fa upplysingar um skilmala kréfunnar sem tengd var eignarhlutum
i Klakka nema hvad um vaeri ad reeda ,naudasamningskrofu” i umsjon Wilmington skv.
.Composition Debt Agreement” en efni pess samnings og skilmalar komu hvergi fram
i peim gognum sem fjarfestar h6fdu adgang ad i soluferlinu.

c) Engar upplysingar um mogulega timalinu séluferlisins voru veittar.

d) Fjarfestum var ekki bodid ad vera vidstaddir opnun tilboda.

Af halfu Lindarhvols ehf. var daginn eftir, p.e. 19. oktober 2019, farid yfir ofangreindar
athugasemdir og peim svarad i kjolfarid. Par kemur m.a. fram ad umraeddum bjoédanda hafi
verid send pau gogn sem visad var til pegar eftir pvi var leitad. Um hafi verid ad raeda stutta
kynningu a séluferlinu og ljost hefdi verid ad ekki yrdi um ad reda itarlega eda nakveema
kynningu & eignunum. Allir adilar hafi fengi® somu kynninguna. Par sem engar
trunadarupplysingar hafi verid veittar af halfu Lindarhvols ehf. vegna soluferlisins heldur
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eingdngu visad til opinberra upplysinga um félagid hafi engin astaeda verid til ad senda eda
Oska eftir undirritun a trinadaryfirlysingu eda skilmalabréfi.

Ad pvi er vardar moguleika & ad fa upplysingar um skilmala krofunnar hafi skyrt komid fram i
kynningunni sem send var ad um sé ad raeda naudasamningskrofu ad akvedinni fjarhaed og
sérstaklega hafi verid tilgreint ad um Tranche F veeri ad raeda. Pa hafi Lindarhvoll ehf. i svorum
vid télvupdstum bjodandans utskyrt um hvers konar kroéfu veeri ad reeda og hvorki hafi verid
gerdar athugasemdir vid paer Utskyringar af halfu bjédandans né med neinum haetti verid 6skad
frekari skyringa e®a upplysinga. Bjédandinn hafi sidan augljoslega talid sig hafa haft
fullnaegjandi upplysingar til ad gera skuldbindandi tilbod i krofuna an nokkurra fyrirvara
vardandi hana.

Stjérn Lindarhvols ehf. hafnadi einnig peirri fullyrdingu ad ekki hafi legid fyrir fullnaegjandi
upplysingar um mdgulega timalinu séluferlisins og er fullyrdingin beinlinis s6gd réng. Pa segir
ad itrekad hafi komid fram i 6llum gégnum malsins ad senda atti tilbod a tiltekid netfang og
ad 6llum bjédendum hafi matt vera ljost ad ekki vaeri gert rad fyrir ad opnun tilboda yrdi ad
peim vidstoddum. Hvorki sa bjédandi sem kvartadi né adrir bjodendur hafi gert athugasemd
vid petta fyrirkomulag pegar pad var kynnt og pa hafi peir ekki krafist pess ad vera vidstaddir
opnun tilboda.

Stjorn Lindarhvols ehf. sendi fra sér athugasemdir vegna umfjollunar um um séluna i fjéImidlum
til ad koma & framfeeri leidréttingum vid rangfaerslum og misskilningi i peim fréttaflutningi.

4.2.4 Kvortun A ehf.

Logmadur A ehf. sendi settum rikisendurskodanda ad hoc pann 16. desember 2016 beidni um
uttekt a starfsemi Lindarhvols ehf. vegna s6lu a naudasamningskrofum og eignarhlutum i
Klakka ehf. | peirri beidni kemur fram ad séluferli & Klakka ehf. hafi ekki verid i samraemi vid
auglysingu Lindarhvols ehf. og ad eignarhluturinn hafi verid bodinn upp an pess ad hagstaett
arshlutauppgjor Klakka ehf. hafi verid kynnt kréfuhdfum. Eins og rakid var hér ad framan
kvartadi A ehf. einnig til umbodsmanns Alpingis vegna s6lu Lindarhvols ehf. & umreeddum
eignum. | kvértun til umbodsmanns kemur fram ad félagid hafi verid einn af tilbodsgjéfum i
Utbodi Lindarhvols ehf. a naudasamningskréfum og eignarhlutum i Klakka ehf. en tilbodi pess
hafi hins vegar ekki verid tekid. Pa visar A ehf. til pess ad félagid hafi ekki fengid tilteknar
upplysingar sem auglyst var ad tilbodsgjafar myndu fa, fyrirspurnum peirra til Lindarhvols ehf.
hafi verid svarad seint og illa eda ekki yfir h6fud. Pa er kvartad yfir pvi ad ekki hafi verid geett
leyndar um tilbodin og tilbod ekki opnud ad vidstdddum bjéodendum eda gerdar adrar
sambeerilegar radstafanir til ad tryggja gagnseei. A ehf. bendir einnig a ad sa ld6gmadur sem
kom fram fyrir hdnd Lindarhvols ehf. i sdluferlinu hafi setid i stjérn Klakka ehf. og par med haft
tengsl vid steersta eiganda og lanveitanda pess félags, sem jafnframt var sa tilbodsgjafi sem
keypti ad lokum eignina.

4.2.5 Mat setts rikisendurskodanda ad hoc a so6luvirdi Klakka ehf.

| bréfi til stjornar Lindarhvols ehf. dags. 4. desember 2017 og i vinnuskjali fra juli 2018 birti
settur rikisendursko®dandi ad hoc utreikning 8 moégulegu soluvirdi Klakka ehf. sem byggdur var
a arsreikningi og arshlutareikningi Klakka ehf. auk tiltekinna leidréttinga sem aetlad var ad
endurspegla breytingar a fjarhagsstodu félagsins til séludags. Midad vid gefnar forsendur taldi
settur rikisendurskodandi ad hoc ad mogulegt vaeri ad meta virdi eignarhlutar rikissjéds a bilinu
881-952 m.kr. Settur rikisendurskodandi ad hoc benti jafnframt & i adurnefndu bréfi til
Lindarhvols ehf. ad paer alyktanir sem unnt vaeri ad draga um petta vaeru ekki einhlitar. Par gaeti
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margt komid til svo sem ad bdkfaert verd reikningsskila Klakka ehf. endurspegladi hvergi neerri
haefilegt gangvirdi & eignum fyrirtaekisins og pa hafi vid ofangreint mat ekki verid tekid tillit til
onyttrar skattainneignar sem aetla maetti ad sé umtalsverd.

4.3 Nidurstodur Rikisendurskodunar vardandi Klakka ehf.
4.3.1 Soluferlid

Hér framar er lysing & utbodsferli pvi sem var vidhaft pegar Lindarhvoll ehf. seldi
naudasamningskrofur og eignarhlut i Klakka ehf. i eigu rikisins. Af gggnum malsins verdur ekki
annad radid en ad utbodid hafi verid auglyst med venjubundnum heetti og var pad opid 6llum
sem ahuga ho6fdu & ad senda tilbod. Rikisendurskodun hefur vid skodun sina ekki ordid vor vid
hnokra & framkveemd pess, auglysingu, tilbodsgerd eda 68rum atridum.

Samkveemt framanritudu verdur ekki annad séd en ad framkvaemd Utbodsins hafi verid i
samraemi vid pad sem tidkast um framkveemd slikra Utboda og i samreemi vid Utbodslysingu
Lindarhvols ehf. Engar formlegar athugasemdir voru gerdar af halfu bjodenda adur en
tilbodsfrestur rann Ut. Einn tilbodsgjafa hefur gagnrynt tiltekin atridi eftir ad tilbodsfrestur rann
Ut eins og raki®d hefur verid. A8 mati Rikisendurskodunar hefur stjérn Lindarhvols ehf. svarad
peirri gagnryni med fullnaegjandi haetti. Pa verdur jafnframt ad hafa i huga ad pratt fyrir pa
annmarka sem A ehf. hefur talid vera & Utbodinu pa taldi pad félag sér engu ad sidur feert ad
skila inn skuldbindandi tilbodi i eignina ef marka ma fullyrdingar I6gmanns félagsins en eins og
rakid hefur verid stydja gogn malsins ekki ad annar adili hafi gert tilbod i eignina fyrir hond A
ehf. Rikisendurskodun tekur pvi ekki undir paer athugasemdir sem fram hafa komi® vegna solu
a pessari eign.

4.3.2 Soluverdmeaeti

Rikisendurskodun hefur einnig kannad soluverdmeeti hlutarins i Klakka ehf. med pad fyrir
augum ad meta hvort hann hafi verid seldur a asaettanlegur verdi.

Prir adilar skiludu tilbodum i eignarhlut rikisins i Klakka ehf. og tengda kréfu a hendur félaginu.
Oll tilbodin barust skdmmu fyrir lok Utbodsfrests og voru 61l & mjég svipudum nétum. Pannig
munadi adeins um 1% a haesta og laegsta tilbodi. Teeplega halftima eftir ad tilbodsfresti lauk
oskadi einn tilbodsgjafa ad haekka tilbod sitt en pvi var réttilega visad fra af halfu stjornar
Lindarhvols ehf. par sem pad barst eftir ad tilbodsfresti lauk.

Innborgud stodugleikaframldég vegna naudasamningskrafna a Klakka ehf. og tengdra
eignarhluta i félaginu skiludu rikissjédi samtals 2.490 m.kr. Umsysla og sala Lindarhvols ehf. a
krofu og eignarhluta vegna Klakka ehf. skiladi rikissjédi 197 m.kr. umfram krofuvirdi. Pannig er
ljést ad soluverdmaeti eignarinnar var teeplega 200 m.kr. haerra en eignin var metin sem
stodugleikaframlag.

pott soluverd krofu rikisins a Klakka ehf. hafi verid yfir metnu yfirfeersluverdi var pad a hinn
boginn undir bokfaerdu verdmaeti eins og mogulegt er ad leida pad fram af arsreikningi og
arshlutareikningi Klakka ehf. Eins og settur rikisendurskodandi ad hoc benti a i bréfi sinu til
Lindarhvols ehf. i desember 2017 getur margt komid til sem leidir til pess ad bokfeert verd
endurspegli ekki gangvirdi eigna. A8 mati Rikisendurskodunar verda pvi ekki dregnar neinar
akvednar alyktanir af pessum mun enda reedst raunverulegt virdi félagsins af pvi sem
vaentanlegir kaupendur eru tilbunir til ad greida fyrir pad. Engu ad sidur er rétt ad benda a ad
bad getur idulega verid alitamal hveneer rétt sé ad selja eignir upp med pad fyrir augum ad fa
sem haest verd fyrir paer. Petta er oft had mati sem getur verid 6likt eftir pvi hvada adilar eiga
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hlut ad mali. Rikisendurskodun hefur i skyrslu pessari lyst pvi vidhorfi ad Lindarhvoli ehf. gaeti
hafa verid markadur of skammur starfstimi m.a. til ad stjérn félagsins hefdi svigram til ad meta
hvort s6lutimi veeri heppilegur Gt fra verdmati peirra eigna sem koma atti i verd. Pa verdur og
ad hafa i huga pad hagraedi sem fékkst af hradari nidurgreidslu skulda rikissjods. Stjorn
Lindarhvols ehf. leitadist vid ad koma eignum i verd & [l6gbundnum starfstima félagsins og pau
tilbod sem barust i eignarhluta og naudasamningskrofur Klakka ehf. voru 6ll mjog svipud og
verdur pvi ad leggja til grundvallar ad um markadsverd hafi veri® ad raeda a peim tima sem
eignin var seld. A3 6llu pessu virtu verdur ekki annad séd en ad sala & eignarhlutanum hafi verid
i samraemi vid markmi® Lindarhvols ehf., gildandi reglur og skilyrdi sem 16g nr. 24/2016 og
samningur félagsins vid fjarmala- og efnahagsradherra kvadu & um.
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Vioauki 1

1. Sundurlidun a radstéfun stédugleikaeigna

Rikisendurskodun hefur skodad allar eignasdlur sem Lindarhvoll ehf. hafdi umsjon med og
kannad hvort séluverd veeri haerra eda laegra en bokfeert virdi vidkomandi stédugleikaeignar. |
peim tilvikum pegar soéluverd var laegra var 6skad eftir sérstokum skyringum fra stjornendum
Lindarhvols ehf. sem reyndust i 6llum tilvikum fullnaegjandi. Tap af radstofun eigna skyrist m.a.
af gengismun og sélulaunum.

Skodun Rikisendurskodunar leiddi i ljos ad reglum félagsins var fylgt vid eignasolur pess.

Taflan synir allar stédugleikaeignir (p.m.t. fjarsopseignir) og nidurstodu umsyslu peirra.
Vaxtatekjur vegna eignanna eru ekki syndar en paer runnu inn a stédugleikareikning rikissjods.

Ndamer eignar Upphafsstada Innborgad Lokastada Mismunur
1 545.200.000 549.790.440 4.590.440
2 0 0 0 0
3 15.400.000 0 15.400.000 0
4 0 0 0 0
5 14.900.000 0 14.900.000 0
6 10.000.000 0 110.000.000 100.000.000
7 445.000.000 497.090.836 0 52.090.836
8 0 9.561.683 9.561.683
9 0 0 0 0
10 0 0 0
11 7.100.000 0 7.100.000 0
12 4.330.000.000 4.330.223.125 0 223.125
13 0 0 0 0
14 0 0 0 0
15 1.500.000 0 1.500.000 0
16 0 0 0
17 0 0 0
18 0 0 0 0
19 0 0 0
20 0 0 0
21 0 0 0
22 0 0 0 0
23 0 0 0
24 0 0 0
25 0 0 0 0
26 0 0 0 0
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27
28
29
30
31
32
33
34
35
36-37
38-39
40
41-42
43
44
45-48
49-51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65-67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77

0

0
1.651.000.000
700.000.000
391.000.000
454.000.000
62.000.000

0

80.000.000
319.000.000
2.995.000.000
2.307.000.000
298.000.000
124.000.000
162.000.000
184.770.860.000
4.000.000
2.793.000.000
496.000.000
244.000.000

0

29.000.000
227.000.000
86.000.000

0

100.000.000

0

80.000.000
2.833.000.000
3.700.000.000
12.400.000.000
6.941.000.000
40.000.000
5.000.000
284.000.000

0
2.163.000.000
2.071.306.000
0

0

0

0

1.589.343

0

0

0

499.642.569
105.000.000
2.318.925
113.597.897
389.758.158
3.982.158.577
2.610.000.000
273.794.511
234.834.123
199.331.656
44.650.000.000
7.522.369

0

900.000.000

0

0

94.819.834
244.948.030

0

384.065.560
97.820.527
490.671.276
145.246.554
2.381.594.174
3.733.000.000
12.929.220.839
9.681.970.772
0

10.508.333
300.000.000
742.054.413
2.287.822.611
2.071.261.043
210.177.231
152.164.782

0

1.651.000.000
700.000.000
391.000.000

0
0
700.000.000
0

184.770.860.000

0

4.493.000.000

244.000.000

0

86.000.000

2.179.473
0

451.405.826

40.000.000

0

1.589.343

0

0

0
45.642.569
43.000.000
2.318.925
33.597.897
70.758.158
987.158.577
1.003.000.000
-24.205.489
110.834.123
37.331.656
44.650.000.000
3.522.369
1.700.000.000
404.000.000
0

0
65.819.834
17.948.030
0
384.065.560
0
490.671.276
65.246.554
0
33.000.000
529.220.839
2.740.970.772
0

5.508.333
16.000.000
742.054.413
124.822.611
-44.957
210.177.231
152.164.782
0
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78-80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
103
104
105
106-107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
130
131
132-136
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432.000.000
0
19.000.000
164.000.000

O O O O O o o o o o

498.300.000
6.500.000
14.349.800.000
0

1.900.000

0
0
0
0
0

100.000.000
0
300.000

0
0
0
0
0
0

3.600.000

0
438.500.000
210.400.000
741.400.000
477.000.000
1.551.400.000
5.446.800.000

1.017.496.717
0

20.000.000
164.000.000
41.934
1.050.000
2.076.000
897.096
30.000.000
534.765
25.000.000
5.214.886
1.018.526.644
23.549
611.108.361
6.500.000
12.644.557.923
0

1.900.000

0
0
0
0
0

291.141.033

0

0

6.288.633

0

12.775.386
2.131.509

0

0

21.691.093

0
494.548.983
207.520.376
815.402.225
477.000.000
1.748.199.054
10.880.097.399

300.000

585.496.717
0

1.000.000

0

41.934
1.050.000
2.076.000
897.096
30.000.000
534.765
25.000.000
5.214.886
1.018.526.644
23.549
112.808.361
0
-1.705.242.077

0
0
0
0
0
0
0

191.141.033
0

0

6.288.633

0
12.775.386
2.131.509

0

0
18.091.093
0
56.048.983
-2.879.624
74.002.225
0
196.799.054
5.433.297.399



137
138-139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158-162
163
164
165
166
167
168
169
170-172
173
174-179
180
181
182
183
184
185

19.500.000.000
84.000.000.000
205.000.000
16.000.000

0

4.000.000
46.000.000
25.000.000
85.000.000
48.000.000
20.000.000
1.117.000.000
0

360.000.000
110.000.000
6.400.000.000
6.000.000.000
481.000.000
440.000.000
1.000.000
795.000.000

0

5.000.000
13.000.000
1.000.000
67.000.000
21.000.000

0

157.000.000
28.000.000
3.194.000.000
2.368.000.000
17.000.000
20.000.000
45.000.000

0

0

0
56.570.469.312
0

9.337.347

0

4.000.000
46.000.000
23.805.657
186.953.365
0

0
2.921.441.316
1.243.249.030
156.091.561

0
6.402.307.391
6.198.244.076
499.565.858
745.280.993

0
1.322.767.724
0

5.000.000
13.000.000
1.423.532

0

0

0

173.435.386
5.048.177
3.371.074.958
2.444.500.000
14.607.123
2.125.688
44.083.283
8.031.042
467.495.728

19.500.000.000
34.962.369.126
1.905.000.000
6.662.653

48.000.000
20.000.000

203.908.439
110.000.000

1.000.000
0

67.000.000
21.000.000

0

22.951.823
0

17.874.312

0
7.532.838.438
1.700.000.000

0

0

0

0

-1.194.343
101.953.365

0

0
1.804.441.316
1.243.249.030

0

0

2.307.391
198.244.076
18.565.858
305.280.993
0
527.767.724

0

0

0

423.532

0

0

0

16.435.386
0
177.074.958
76.500.000
-2.392.877
0

-916.717
8.031.042
467.495.728
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